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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMI$

30 EYLUL 2020 ve 31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL DURUM

TABLOSU

(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
Cari Donem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Doénen Varhklar 87.811.278 59.658.411
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 31.977.016 25.500.627
Finansal Yatirimlar 6 - -
Ticari Alacaklar 55.426.930 29.888.680
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 - -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 55.426.930 29.888.680
Diger Alacaklar 257.963 4.193.180
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 - -
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 257.963 4.193.180
Pesin Odenmis Giderler 10 79.103 11.013
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 26 70.266 64.911
Duran Varhklar 2.613.845 1.857.626
Finansal Yatirimlar 6 159.711 159.711
--Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansﬁll%m Fi}ilgansal Vgarhklar 159.711 159.711
---Gercege U 5
Yans1t(ile§1 Oerg;lIlS]?slgt‘T;niiiﬁtlrIf ;ri/nzaerllrsa;laVarhklar 8 159.711 159.711
Diger Alacaklar 1.804.417 1.244.925
-Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 4 - -
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 1.804.417 1.244.925
Maddi Duran Varliklar 11 556.895 369.967
-Tesis, Makine ve Cihazlar 539.384 325.750
-Mobilya ve Demirbaglar 17.511 37.350
-Ozel Maliyetler - 6.867
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 74.241 83.023
-Bilgisayar Yazilimlar 74.241 83.023
Ertelenmis Vergi Varligi 26 18.581 -
TOPLAM VARLIKLAR 90.425.123 61.516.037

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMI$

30 EYLUL 2020 ve 31 ARALIK 2019 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN

FiNANSAL DURUM TABLOSU

(AKksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Bagimsiz

Denetimden

Gecmemis

Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Onceki Dénem

KAYNAKLAR Dipnot 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 56.600.524 30.056.660
Ticari Borglar 56.217.830 29.872.455
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4 - -
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 8 56.217.830 29.872.455
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 68.518 43.053
Diger Borglar 249.787 42.984
-Iligkili Taraflara Diger Bor¢lar 4 - -
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 249.787 42.984
Donem Kari Vergi Yiikiimliiligii 30 18.538 69.551
Kisa Vadeli Karsiliklar 45.851 28.617
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 15 45.851 28.617
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 80.659 70.465
Uzun Vadeli Karsiliklar 80.659 68.510
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 15 80.659 68.510
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigi 26 - 1.955
OZKAYNAKLAR 33.743.940 31.388.912
Odenmis Sermaye 18 30.000.000 30.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler (57.018) (57.809)
-Yeniden Degerleme Olgiim Kazang / (Kayiplari) 18 (57.018) (57.809)
--Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari (57.018) (57.809)
(Kayiplar)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 18 298.647 298.647
Gegmis Yillar Kari/Zarari (-) 18 1.148.074 824.548
Net Donem Kari/Zarari (-) 2.354.237 323.526
TOPLAM KAYNAKLAR 90.425.123 61.516.037

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS
30 EYLUL 2020 ve 30 EYLUL 2019 TARIiHLI KONSOLIiDE OLMAYAN
KAR veya ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(AKksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Cari Donem Cari Donem Cari Donem Cari Dénem

Kar ve Zarar Tablosu Dionot 01 Ocak- 01 Ocak- 01 Temmuz- 01 Temmuz -

P 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 19 2.490.843 3.368.353 431.423 1.936.168
Satiglarin Maliyeti (-) 19 - - - -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 2.490.843 3.368.353 431.423 1.936.168
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 (4.591.005) (3.915.541) (1.701.825) (1.502.072)
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (-) 20 (807.289) (783.942) (232.311) (183.706)
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri (-) 20 - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 512.249 114.891 154.079 9.706
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (87.783) - - -
Esas Faaliyet Kar1/ Zarar (-) (2.482.985) (1.216.239) (1.348.634) 260.096
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 658.484 1.221.746 245.643 364.814
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 23 - - - -
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi
Faaliyet Kary/Zarar (1.824.501) 5.507 (1.102.991) 624.910
Finansman Gelirleri 24 24.699.219 30.325.745 9.120.132 8.656.538
Finansman Giderleri (-) 25 (19.844.990) (30.311.375) (8.004.291) (9.516.284)
SuArdurulen Faaliyetler Vergi Oncesi 3.029.728 19.877 12.850 (234.836)
Kary/Zarar
%l;ggrir(l{;en Faaliyetler Vergi Gelir / (675.491) (37.863) (4.221) 45534
- Donem Vergi Gelir / Gideri (-) 26 (696.225) (55.688) (13.360) 33.439
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 26 20.734 17.825 9.139 12.095
Sitrdiiriilen Faaliyetler Donem 2.354.237 (17.986) 8629  (189.302)
Kéri/Zarar
Durdurulan Faaliyetler Donem ) ) ) )
Kary/Zarari (-)
Doénem Kéiry/Zarari 2.354.237 (17.986) 8.629 (189.302)
Pay Basina Kazang 0,0078 (0,0001) 0,0000 (0,0006)
-Pay Basina Kazang (Zarar) 0,0078 (0,0001) 0,0000 (0,0006)
--Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina 27 0,0078 (0,0001) 0,0000 (0,0006)
Kazang (Zarar)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem 2.354.237 (17.986) 8.629 (189.302)
Kér/Zaran
Diger Kapsamh Gelir Tablosu
Kér Veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar 791 10.834 (199) 10.834
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari) 18 989 13.543 (249) 13.543
- Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli (198) (2.709) 50 (2.709)
Gelire iliskin Vergiler
- Donem Vergi Gideri/Geliri - - - -
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (198) (2.709) 50 (2.709)
Diger Kapsamh Gelir / Gider 791 10.834 (199) 10.834
Toplam Kapsamh Gelir 2.355.028 (7.152) 8.430 (178.468)

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIiMDEN GECMIi$S
30 EYLUL 2020 ve 30 EYLUL 2019 TARIHINLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE OLMAYAN OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir).

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler veya

Birikmis Karlar

Giderler
-- . Yeniden Degerleme Diger Kardan Gecmis YiI | Donem Net
. Odenmis A Ayrilan
Dipnot Olc¢iim Kazang / Kazanclar Kar/ Kan Toplam
Sermaye (Kayiplarr) (Kayiplar) Kusitlanmis Zararlari (-) | /Zaran (-)
Yedekler

1 Ocak 2019 bakiyesi 18  30.000.000 (49.016) - 298.647 760.926 63.622 31.074.179
Transferler - - - - 63.622 (63.622) -
Toplam kapsamli gelir(gider) - 10.834 - - - (17.986) (7.152)
-Donem Kari (Zarar) - - - - - (17.986) (17.986)
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) - 10.834 - - - - 10.834
30 Eyliil 2019 bakiyesi 18  30.000.000 (38.182) - 298.647 824.548 (17.986)  31.067.027
1 Ocak 2020 bakiyesi 18  30.000.000 (57.809) - 298.647 824.548 323.526  31.388.912
Transferler - - - - 323.526 (323.526) -
Toplam kapsamli gelir(gider) - 791 - - - 2.354.237  2.355.028
-Doénem Kari (Zarari) - - - - - 2.354.237  2.354.237
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) - 791 - - - - 791
30 Eyliil 2020 bakiyesi 18  30.000.000 (57.018) - 298.647 1.148.074 2.354.237  33.743.940

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMI$

30 EYLUL 2020 ve 30 EYLUL 2019 TARIHINLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir).

Dipnot Cari Déonem Onceki Donem
01 Ocak-30 01 Ocak-30
Eyliil 2020 Eyliil 2019
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 6.842.954 10.764.500
Doénem Kari (Zarar1) 2.354.237 (17.986)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kar1 (Zarar1) 2.354.237 (17.986)
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 198.056 410.648
Amortisman ve itfa Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 11-12 188.418 409.883
Karsiliklar Ile ilgili Diizeltmeler 30.174 15.881
"Calzsanlara Saglanan Faydalara lligkin Karsiliklar (Iptali) ile 1lgili 15 30174 15.881
Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 26 (20.536) (15.116)
Isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kar1 4.347.029 10.395.215
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 48 (25.538.250) (7.368.614)
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) 8 (25.538.250) (7.368.614)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 3.375.725 (216.205)
(A,{Z::)klh Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle 1lgili Diger Alacaklardaki Azalis 9 3.375.725 (216.205)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 10 (68.090) (34.364)
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler 26.345.375 9.782.346
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 8 26.345.375 9.782.346
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 13 25.465 122
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 206.804 8.231.930
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 9 206.804 8.231.930
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 6.899.322 10.787.877
Vergi ladeleri (Odemeleri) 26 (56.368) (23.377)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI (366.565) (515.694)
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar 11-12 (366.565) (515.694)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
- 214.365
AKIMI
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 214.365
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT 6.476.389 10463171
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) B e
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit Ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 5 6.476.389 10.463.171
Dénem Basindaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 5 25.500.627 26.441.882
Dénem Sonundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 31.977.016 36.905.053

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS$

30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1. Genel Bilgi

Isik Menkul Degerler A.S. ¢’Sirket’” 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasas: faaliyetinde bulunmak iizere 19 Kasim 1986 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bélimde (Tirkiye) ve tek bir sektdrde (sermaye piyasasinda)
yiriitmektedir. 05 Subat 2020 tarih ve 2 sayili Yonetim Kurulu karar ile Sirket merkez adresini Subat
2020°de degistirmis olup yeni adresi Resitpasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi N0:2/6 Sariyer,
Istanbul’dur S6z konusu adres degisikligi 21 Subat 2020 tarih ve 10021 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan olunmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 07.12.2015 tarih 34 sayili toplantisinda; Sirketin, “Genis Yetkili Araci
Kurum” olarak 01.01.2016 tarihinden itibaren yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunma izni verilmistir.

30 Eyliil 2020 itibariyle Sirket asagidaki yatirim ve hizmet faaliyetlerini vermeye yetkilidir.

e Portfoy Aracihigi Faaliyeti- Paylar, Diger Menkul Degerler, Kaldiragh Alim Satim Islemleri, Paya
Dayali Tiirev Araglar, Pay Endeksine Baglh Tiirev Araglar ve Diger Tiirev Araglar
e lslem Araciligi- Paylar, Diger Menkul Degerler, Kaldiraghh Alim Satim Islemleri, Paya Dayal1 Tiirev
Aragclar, Pay Endeksine Bagh Tiirev Araclar ve Diger Tiirev Araglar
e Yatirim Danismanligi Faaliyeti

e Smirli Saklama Hizmeti

30 Eylil 2020 tarihi itibariyla ortalama galisan sayisi 25 kisidir. (31 Aralik 2019: 25).

1.2.Sermaye Yapisi

Ortaklik yapist, ortaklik paylar agagidaki gibidir.

Ortaklar 30 Evliil 2020 Oran % 31 Aralk 2019 Oran %
Baris Aksiis 30.000.000 100% 30.000.000 100%
Odenmis sermaye 30.000.000 100% 30.000.000 100%

Sirketin sermayesi 30.000.000 TL olup, beheri 10 kurus kiymetinde 300.000.000 adet hisseye
(31.12.2019; 30.000.000 TL, 300.000.000 adet hisse) ayrilmistir. Hisselerin tamami nama yazilidir.
Imtiyazli hisse yoktur. Ortaklik yapisi ve ortaklik paylar1 yukaridaki gibidir.

Sirketin ana ortagl ile esas kontrolii elinde tutan taraflar sirasiyla; Baris Aksiis’diir

1.3. Istirak ve Bagh Ortakhiklar

30 Eyliil 2020 itibariyle Sirketin istiraki Borsa Istanbul A.S. olup, %0,04 oraninda sermayelerinde pay
sahibidir. (Not 6)

1.4. Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar 27 Ekim 2020 tarihinde yonetim kurulu tarafindan onaylanmustir.




ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS$

30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

2.1.Sunuma lliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Esaslar1 ve Belirli Muhasebe Politikalar::

Sirket, muhasebe kayitlarin1 Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmaktadir.
[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin

Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket, 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren ara doneme iliskin konsolide olmayan finansal tablolarini

Tiirkiye Muhasebe Standardi No:34 ”Ara Donem Finansal Raporlama’ya uygun olarak hazirlamistir.

Sirketin konsolide olmayan finansal tablolari, yilsonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan acgiklama
ve dipnotlarinin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirketin 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolar1

ile beraber okunmalidir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Goézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni /

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlart (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Konsolide olmayan finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk Lirasi cinsinden
ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in
durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak

hazirlanmustir.

2.2. Kaldirach alim satim islemleri

Sirket, 27 Agustos 2012 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete ’de yayinlanan, Seri V, No:125 sayili
“Kaldiragh Alim Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’ine uygun olarak faaliyet gostermektedir. Miisteriler adina kaldirach islemler ile ilgili
tutulan nakit teminatlar finansal durum tablosunda ticari alacaklar ve ticari borglar altinda sunulmaktadir.

Hasilat Sirket’in kaldiragl alim satim islemlerinden elde ettigi spread gelirlerinden olugmaktadir.

2.3. Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolart
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve

onemli farkliliklar agiklanir.

2.4. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket, muhasebe politikalari bir onceki yil ile tutarli olarak uygulamigtir. Muhasebe politikalarinda
onemli degisiklikler oldugunda, geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolart

yeniden diizenlenmektedir.

2.5.Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mali tablolarin hazirlanmasinda sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlarin
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyla gelir ve gider tutarlarim1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte,
Oonemli sapmalarin varligi durumunda gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir

tablosuna yansitilmaktadirlar.
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2.6 TMS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete ‘de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni /
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygularlar.

2.7. Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlart ve TFRYK yorumlar1 disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tamimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” inde yer alan isletme tamimina iliskin degisiklikler
yaymmlamistir. Bu degisikligin amaci, bir igletmenin isletme birlesimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarimin eksik unsurlart tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmast;

- Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigim degerlendirmesine yardime1 uygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢iktilarin tanimlarii siirlandirmak ve

- Istege bagh bir ger¢ege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamistir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orant Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak iizere
TFRS 9 ve TMS 39°da gosterge faiz orami reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirici
uygulamalar saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, dzetle

- Islemlerin ger¢eklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,

- lleriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye doniik degerlendirmeler ve
- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.




ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS$

30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleme uyarinca

finansal tablolarda agiklanmasi amag¢lanmaktadir.
S6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmustir. Bu degisikliklerin amaci,
“Onemlilik” tanimim standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanmimin belirli kisimlarm agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine, biiylikliigiine veya her ikisine bagl olacagini
aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar

iizerinde ki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile ylikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir.
S6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir

b) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide olmayan finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin heniiz yiirtirliige girmemis ve Sirket / Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket / Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve
yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarmi etkileyecek gerekli degisiklikleri

yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatrumc: Isletmenin Istirak veya Is Ortakhigina Yaptgi Varlik Satislart veya
Katkilar1 — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini,

bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardy

KGK Subat 2019°da, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandigr donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akig
tahminlerinde ve risk diizeltmesinde meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirilmektedir. Isletmeler, iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar
ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih edebilirler. Standart, katilim 6zelliklerine sahip
sigorta s6zlesmelerinin 6l¢iim ve sunumu i¢in 6zel yonlendirme i¢cermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde yiiriirliige girecek olup bu tarihte veya oncesinde TFRS 9
Finansal Araglar ve TFRS 15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat’t uygulayan isletmeler i¢in erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Sirketin finansal durumu ve performansi tizerindeki

etkileri degerlendirilmektedir.
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UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1 Ocak
2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak iizere yapilan
bu degisiklikler yiikiimliiliikklerin uzun ve kisa vade siiflandirilmasina iliskin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutar1 belirli bir nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ( B tipi likit
fonlar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmis kamu bor¢lanma araglari, para
piyasalarindan alacaklar gibi ) fonlar1 ve yatirimlari ifade etmektedir. 30 Haziran 2020 ve 31 Aralik 2019
itibariyle sirketin vadeli ve vadesiz mevduatlar1 bulunmaktadir.

Finansal Yatirimlar

Swtiflandirma: Finansal Yatirnmlar finansal tablolarda “Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar”, “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar” ve “Satilmaya Hazir
Finansal Varliklar” olarak siniflandirilmaktadir. Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar, yakin bir tarihte satilmak ve kar elde etmek amaciyla elde tutulan finansal varliklari;
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin
bulundugu sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demeler igeren, sabit bir vadesi bulunan ve isletme
tarafindan ilk muhasebelestirme sirasinda ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan ya da satilmaya
hazir finansal varlik olarak siniflanmayan finansal varliklari; Satilmaya Hazir Finansal Varliklar, isletme
tarafindan satilmaya hazir olarak tanimlanan veya vadeye kadar elde tutulacak ya da gergege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan finansal varliklar1 ifade eder.

Degerleme: Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirmesi sirasinda ‘gercege uygun degeri’ ile
degerlenir. ilk muhasebelestirmedeki gercege uygun deger, finansal varlign ‘elde etme maliyetidir.
Finansal varliklar, izleyen donemlerde bilango tarihindeki ‘gergege uygun degeri’ ile ( Vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar etkin faiz yontemiyle ) degerlenir. Aktif bir piyasada ( Borsada ) islem goren
finansal varliklarin gergege uygun degeri Borsa Rayicidir.

Gergege uygun degerinin giivenilir bir bigimde tespit edilememesi nedeniyle gercege uygun degerinden
gosterilemeyen borsaya kayitli olmayan 6z kaynaga dayali finansal varliklar, kayith degerleri ile elde
etme maliyeti tutarindan, sayet mevcutsa, deger diisiikligi karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan bir finansal varlik veya finansal borca iligkin olarak
ortaya ¢ikan kazang ve kayip, kar/zarar olarak muhasebelestirilir. Satilmaya hazir finansal varliga iliskin
olarak ortaya ¢ikan kazang ve kayip ( deger diisiikliigli zararlar ve kur farki kazang ve kayiplar1 harig )
s0z konusu finansal varlik bilango dis1 birakilincaya kadar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

llgili finansal varligin bilango dis1  birakilmasi durumunda, daha &nceden 6zkaynaklarda
muhasebelestirilmis bulunan kazan¢ ve kayiplar, kar/zarara aktarilir. Etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faizler kar/ zararda muhasebelestirilir. Isletmenin ilgili 6demeyi elde etme hakkinin olusmasi
durumunda, satilmaya hazir 6zkaynaklara dayali finansal araglardan kaynaklanan temettiiler, kar/zararda
muhasebelestirilir. (Not: 6)
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30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyle Sirketin Finansal yatirimlart maliyet ile degerlenen

istiraklerinden olusmaktadir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Sirket’in esas faaliyetleri ¢ergevesindeki hizmet satiglar1 karsiliginda miisterilerden olan
alacaklarim ifade etmektedir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk
etkisinin ¢ok biiyilk olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri tizerinden gosterilmektedir. Faiz
tahakkuk etkisinin biiylik olmasi durumunda, etkin faiz orani ile iskonto edilmis net gerceklesebilir
degerlerinden olast siipheli alacak karsiliklar1 disiilmek suretiyle gosterilmektedir. Siipheli alacaklara
iligkin karsiliklar, tahsil edilemeyen alacaklarin tutarini, bunlara karsilik alinan teminatlari, Sirket
Yonetimi’nin gecmis yillardaki tecriibeleri ve ekonomik kosullar1 g6z Oniinde bulundurularak
ayrilmaktadir. Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarmin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan
disiilerek diger faaliyet gelirlerine kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil

edilemeyecekleri anlasildig: yilda zarar kaydedilmektedir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigi zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliighi tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek

hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig1 ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik

hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

e) iliskili Taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu dyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar ile grup

sirketleri, iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir ( Not: 4 )
f) Hasilat
Sirket’in hasilat1 kaldiragli alim satim islemlerinden elde ettigi spread gelirlerden olusmaktadir.

g) Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, finansal tablolarda, kayitli degerlerinden birikmis amortismanlarin diisiilmesinden
sonra kalan net degerleri lizerinden gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varligin faydali émrii
izerinden, kist esas1 uygulanarak, binalar i¢in hizlandirilmis, digerleri i¢in dogrusal amortisman yontemi

ile hesaplanmaktadir.
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Amortisman hesabinda esas alinan faydali dmiirler ve uygulanan amortisman oranlar1 asagidaki gibidir.

Maddi Varlik Cinsi Faydali Omiir (Yil)
Makine Tesis 3-15
Demirbaslar 5

Tasitlar 5

Ozel Maliyetler 5

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diisiikliigliniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda
maddi duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin
mevcut kullammindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.
Maddi duran varliklarin satigi dolayisiyla olusan kar ve zararlar, diger faaliyet gelirleri ve giderleri

hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasimi arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger

giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir. (Not: 11).
h) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilen haklardan (bilgisayar yazilimlari) olusmakta olup, mali
tablolarda, kayitli degerlerinden birikmis amortismanlar diigiildiikten sonra kalan net degerleri iizerinden
gosterilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar 3 yillik tahmini faydal omiirleri iizerinden dogrusal
amortisman yontemi ile itfa edilmektedirler. Deger diisiikliigliniin olmasi durumunda maddi olmayan

duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir tutarlarma indirilir (Not: 12).

Maddi Olmayan Varlik Cinsi Faydali Omiir (Yil)

Haklar 3-15

1) Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Siursiz dmri olan varhklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger disikligu testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum
ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diigiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri

kazanilabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olamidir. Deger dusiikliigliinin degerlendirilmesi igin varliklar ayn
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger
diistikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali

icin gézden gegirilir.

i) Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar, sirketin bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal
bir yiikiimliligin bulunmasi, yikimliligi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin gerceklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin

yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z Oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi

yoluyla hesaplanir.
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS$

30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢iilmesi

durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi1 ya da tamaminin iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen

kesin olmasi ve gilivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin varlik ve yiikiimliiliikler finansal tablolara dahil edilmemektedir. Bu tiir varlik ve yiikiimliiliikler

“kosullu varliklar ve ylikiimliiliikler” olarak dipnotlarda agiklanmaktadir. (Not: 15)

j) Calsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar (Kidem Tazminati Karsihgi)

Kidem tazminati karsiligi, Sirket, personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati
durumunda dogacak muhtemel yiikiimliiliiklerinin toplam karsiligimin bugiine indirgenmis tahmini

degerini ifade eder. ( Not: 15)

k) Dévizli Islemler

Donem icinde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari iizerinden
gevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gecerli olan doviz kurlari
iizerinden gevrilmigtir. Dovize dayali parasal varlik ve yilkiimliliiklerin ¢evrilmelerinden dogan kur

kazanci veya zararlari, gelir tablosuna gelir ya da gider olarak yansitilmistir.

) Borg¢lanma Maliyeti

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, takip eden tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile
finansal tablolarda takip edilirler. Alinan kredi tutari (islem giderleri hari¢) ile geri d6deme degeri

arasindaki fark, gelir tablosunda kredi siiresince tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.
m) Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Vergi Yiikiimliiliigi, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olusur.

Cari Yil Vergisi: Cari y1l vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirketin cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli

Olciide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yikiimliliikleri, varlik ve yiikiimliliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi hesaplamasinda yiiriirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli
bulunan vergi oranlari kullanilir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii
i¢cin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikimlilikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan

(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibartyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligimin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan

verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da sirketin cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini

netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Donem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dogrudan 6zkaynaklarda alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen
kalemler (bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynaklarda
muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak

muhasebelestirilir.

n) Pay Basina Kazang

Hisse bagma kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili donem iginde mevcut hisselerin

agirlikli ortalama adedine boliinmesi suretiyle tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina
kar/zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina
kar/zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak

¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
Sirket tarafindan yil i¢cinde dagitilan bedelsiz hisse yoktur. (Not: 27)

0) Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal

tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. (Not: 31)

p) Kiralamalar

Sirket, sozlesmenin baglangicinda, sézlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama
islemi igerip igermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin
kullanimint kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sdzlesme kiralama

niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama iglemi i¢ermektedir.
Kiraci olarak Sirket

Kullanim hakki varlig

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte finansal tablolarima bir kullanim hakki varligi ve bir kira

yiikiimliiligii yansitir.

Sirket, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar’da yer alan

amortisman hiikiimlerini uygular.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS$

30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, Sirket kira yiikiimliligiinii o tarihte 6denmemis olan kira
O6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden Olger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla

belirlenememesi durumunda, kendi alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

r) Finansal Araglar ve Finansal Risk Yonetimi

Finansal araclardan kaynaklanan baglica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve faiz orani ve

doviz kuru riskidir.

Kredi Riski: Sirketin cari donemde kredili miisterisi bulunmadigindan Ticari alacaklar i¢in bir risk

bulunmamaktadir.

Likidite riski: Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylkiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli

tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Piyasa Riski: Bilango i¢i ve bilanco disi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya gikan

riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir.

Kur Riski: Yabanci para varliklar, yiikiimliliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda

ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Bilango tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para cinsinden varlik ve ylikiimliligi bulunmadigindan kur

riskine maruz kalmamustir.

Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
acmasi, Sirket’in faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine
duyarlilig aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden

etkilenen varliklar1 ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

S) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal1 bir

bicimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarmi gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit
yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir. Finansman
faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu

kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini

tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

t) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin

es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
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30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

4. TLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar ve iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
b) iliskili Taraflarla yapilan islemler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

¢) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

30 Evliil 2020 30 Evyliil 2019
Ucretler ve Huzur Haklar1 413.839 82.067
Toplam 413.839 82.067

5. NAKIT ve NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2020 31 Aralk 2019
Kasa 967 272
Bankalar
-Vadesiz mevduat TL 3.083.840 1.576.681
-Vadesiz mevduat Yabanci Para (TL Karsilig1) 16.861.803 5.443.545
-Vadeli mevduat-portfoy 6.164.673 14.596.825
-Vadeli mevduat-miisteri 5.865.733 3.883.304
Toplam 31.977.016 25.500.627

Vadeli Mevduat
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle bankalar vadeli

mevduatlarinin ve Takasbank Para

Piyasasinda bulunan mevduatlarin vadelerine iligkin dokiimii asagida sunulmustur:

Doéviz Cinsi Etkin Faiz Oram Vade Tarihi 30 Eyliil 2020
TL 7,75% 8giin 25.000
TL(Borsa Para Piyasasi) 16,80% 1 Giin 12.005.406
Toplam Vadeli Mevduat 12.030.406
Doviz Cinsi Etkin Faiz Orani Vade Tarihi 31 Arahk 2019
TL 8,75% 15giin 25.000
TL(Borsa Para Piyasasi) 10,70% 1 Giin 3.858.304
$ABD 3,40%-4,1% 32 Giin 14.596.825
Toplam Vadeli Mevduat 18.480.129

30 Eyliil 2020 itibariyle 25.000 TL bloke mevduat bulunmaktadir. (31.12.2019: 25.000 TL).
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30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

6. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Almm-Satim Amach Finansal Varliklar

-Hisse senetleri 12.500 12.500
-Menkul kiymetler deger diistikliigi karsiligi (-) (12.500) (12.500)
Toplam - -

Hisse senetleri

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Nominal . - Rayi¢ Nominal Maliyet Rayi¢
Deger Maliyet Degeri Deger Deger Degeri Deger
50.000 12.500 - 50.000 12.500 -

Sirketin portfoylinde bulunan hisse senetleri i¢in menkul kiymet deger diisiikliigii karsiligi ayrilmigtir.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Hisse senetleri 27.048 27.048
Hisse senetleri deger diisiikliigii karsilig (27.048) (27.048)
Maliyet degeri ile degerlenen finansal yatirimlar (*) 159.711 159.711
Toplam 159.711 159.711

(*)Borsa istanbpl A.S. Yonetim Kurulu 04.07.2013 tarih ve 2013/17 sayili toplantisinda almis oldugu
kararla, Borsa Istanbul A.S. ( C ) grubu ortaklik paylarindan (sermayesinin % 0,04’i) 15.971.094 adet
pay1 Sirket’e bedelsiz devretmistir.

7. FINANSAL BORCLANMALAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

8. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30 Evliil 2020 31 Aralk 2019
Miisteriler - 43.402
Kredili Alacaklar 1.105.896 133.203
Kaldiragli Alim Satim islemleri Takas Merkezi (Miisteri) 44.590.312 24.033.716
Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri (Miisteri) 5.643.662 1.610.950
Kaldiragh Alim Satim Islemlerinden Dogan Alacaklar 4.087.060 4.067.409
Stipheli Ticari Alacaklar 495 495
Siipheli Alacaklar Karsiligi (-) (495) (495)
Toplam 55.426.930 29.888.680

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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8. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa Vadeli Ticari Borclar 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Saticilar 4.657 62.473
Miisteriler 108.675 277.273
Vadeli Mevduat-(Miisteri) 5.870.733 3.888.304
Takas Merkezinden Alacaklar (Borglar) 5.643.400 1.610.689
Kaldiragh islemlerden miisterilere borglar 44.590.312 24.033.716
Diger 53

Toplam 56.217.830 29.872.455

Uzun Vadeli Ticari Borclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
9. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Evliil 2020 31 Arahk 2019

Verilen Depozito ve Teminatlar (*) 251.872 4.187.691
Diger 6.091 5.489
Toplam 257.963 4.193.180

(*) Verilen Depozito ve Teminatlar Likidite saglayici firmaya kaldiragli alim-satim iglemleri igin hedging
yapilmak {izere gonderilen teminat tutarini icermektedir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Evliil 2020 31 Arahk 2019

Verilen depozito ve teminatlar 1.303.432 756.705
VIOB Islem Teminati 500.985 488.220
Toplam 1.804.417 1.244.925

Kisa Vadeli Diger Borclar

30 Evliil 2020 31 Arahk 2019

Odenecek Vergiler 104.590 39.094
Diger 145.197 3.890
Toplam 249.787 42.984

Uzun Vadeli Diger Borclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

10. PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30 Evliil 2020 31 Arahk 2019

Gelecek aylara ait giderler 79.103 11.013
Verilen avanslar - -
Toplam 79.103 11.013

-18 -



ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS$
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

11.MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varhklar 30 Evliil 2020 31 Aralk 2019
Tesis, makine ve cihazlar 539.384 325.750
Demirbaglar 17.511 37.350
Ozel Maliyetler - 6.867
Toplam 556.895 369.967

Maddi Duran Varliklarin 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maddi Duran Varhklar 1 Ocak 2020 Giris 1ki 30 Evliil 2020
Tesis, makine ve cihazlar 1.943.802 366.565 - 2.310.367
Demirbaslar 225.734 - - 225.734
Ozel Maliyetler 541.196 - - 541.196
Toplam 2.710.732 366.565 - 3.077.297
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2020 Giris Cikis 30 Evliil 2020
Tesis, makine ve cihazlar (1.618.052)  (152.931) - (1.770.983)
Demirbaglar (188.385) (19.838) - (208.223)
Ozel Maliyetler (534.328) (6.868) - (541.196)
Toplam (2.340.765)  (179.637) - (2.520.406)
Net Tutar 369.967 556.895

Maddi varliklar {izerinde sigorta teminat1 bulunmamaktadir (31.12.2019: Bulunmamaktadir).

Maddi Duran Varliklarin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hareket tablosu asagidaki gibidir;

Maddi Duran Varhiklar
Tesis, makine ve cihazlar
Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Toplam

Birikmis Amortismanlar
Tesis, makine ve cihazlar
Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Toplam

Net Tutar

1 Ocak 2019 Giris Cikis 31 Arahk 2019
1.771.092 172.710 - 1.943.802
225,734 - - 225.734
541.196 - - 541.196
2.538.022 172.710 - 2.710.732

1 Ocak 2019 Giris Cikis 31 Arahk 2019
(1.408.107)  (209.945) - (1.618.052)
(152.585) (35.800) - (188.385)
(503.260) (31.068) - (534.328)
(2.063.952) (276.813) - (2.340.765)
474.070 - - 369.967
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12.MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varhklar 30 Evyliil 2020 31 Arahk 2019
Bilgisayar Yazilimlar 74.241 83.023
Toplam 74.241 83.023

Maddi Olmayan Duran Varliklarin 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinin hareket tablosu asagidaki
gibidir;

% 31 Aralik 2018 Giris Cikis 31 Arahk2019  Giris  Cikis 30 Eyliil 2020
Haklar 543.659 - - 543.659 - - 543.659
Haklar itfapay:  (360.021)  (100.615) - (460.636) (8.782) -~ (469.418)
Net Tutar 183.638 (100.615) - 83.023 (8.782) - 74.241

13.CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30 Evliil 2020 31 Arahk 2019
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 68.518 43.053
Toplam 68.518 43.053

14. TAAHHUTLER

Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

irket Tarafindan Verilen TRi'ler: 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Yy

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu - -
TRi'lerin Toplam Tutar - -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen - -
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiritiilmesi Amaciyla - -
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin Toplam Tutar1 - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri - -
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1 - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

TOPLAM - -

Sirketin Ozkaynaklar Toplam 33.743.941 31.388.912
0 . - o w " 0 . Y\

?;::l(lel: Vermis Oldugu Diger TRI'lerin Sirket Ozkaynaklarina 0,0% 0.0%
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15.KARSILIKLAR/ KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR

i. Kisa Vadeli Karsiliklar

30 Evliil 2020 31 Aralik 2019
Izin karsiliklari 45.851 28.617
Toplam 45.851 28.617

30 Evliil 2020 31 Aralik 2019
Do6nem basi 28.617 19.511
Dénem iginde eklenen (iptal edilen) 17.234 9.106
Doénem sonu 45.851 28.617

ii. Diger Kisa Vadeli Karsihklar

Sirket aleyhine ag¢ilmig 6 adet dava bulunmakta olup, davalarin aleyhte sonuglanma olasilig1 diisiik oldugu

i¢in karsilik ayrilmamustir.

Maslak vergi dairesince diizenlenen toplam 735.778 TL tutarinda vergi cezasi bulunmaktadir. Dava 2015
Kasim ve Aralik donemlerine iliskin kaldiragli islemlerin Banka Muamele Vergisine Tabi oldugu iddias1
ile diizenlenmistir. Sirket yonetimi emsal davalar degerlendirerek ilgili vergi cezasinin iptal edilecegini

degerlendirmektedir, bu yilizden karsilik ayrilmamustir.

Uzun Vadeli Karsihiklar

30 Evliil 2020 31 Arahk 2019

Kidem Tazminat1 Karsilig1 80.659 68.510

Toplam 80.659 68.510

30 Evliil 2020 31 Arahk 2019

1 Ocak Itibariyle Karsilik 68.510 35.023
Hizmet Maliyeti/iptali (-) (Net) 19.504 27.785
Faiz Maliyeti 2.993 3.266
Yerine getirme sirasinda ortaya ¢ikan kazang ve kayiplar (9.359) (8.555)
Tanmimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplari (989) 10.991
Dénem Sonu itibariyla Karsiik 80.659 68.510

Kidem Tazminat1 Karsilhigi

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢caligma hayati ardindan
emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem
tazminati ddemek mecburiyetindedir. Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutari
kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla 6.730,15 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) tavan ile

sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati ylkimliliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik

tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlan
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam

yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:
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15. KARSILIKLAR / KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR (devami)

30 Evliil 2020 31 Arahk 2019
Iskonto orani 4,88% 4,88%

ii. Diger Uzun Vadeli Karsiliklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)
16.EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)
17.DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen ve Duran Varhklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

18.0ZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Ortaklar 30 Evliil 2020 Oran % 31 Arahk 2019 Oran %
Baris Akstis 30.000.000 100% 30.000.000 100%
Odenmis sermaye 30.000.000 100% 30.000.000 100%

Sirketin sermayesi 30.000.000 TL olup, beheri 10 kurus kiymetinde 300.000.000 adet hisseye
(31.12.2019: 30.000.000 TL, 300.000.000 adet hisse) ayrilmistir. Hisselerin tamami nama yazilidir.
Imtiyazli hisse yoktur. Ortaklik yapisi1 ve ortaklik paylar1 yukaridaki gibidir.

04.06.2015 tarihli olaganiistii genel kurul toplanti karari ile Sirketin sermayesinin 18.000.000 TL

artirilarak 30.000.000 TL olmasi kararlagtirilmistir. Sermaye artirmrmi 10.06.2015 tarih ve 8838 sayili
Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

2012 yilinda Sirket 6denmis sermayesini, 2.000.000 TL’den 12.000.000 TL’ye artirmis, sermaye yapisi
degisikligini 12 Aralik 2012 tarihinde tescil ettirmis ve 18 Aralik 2012 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde
ilan etmistir.

Sermaye Diizeltmesi Farklari

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

Primlere iliskin Paylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)
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18. 0ZKAYNAKLAR (devami)

Kir veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden (")lgiim Kazan¢/Kayiplari 30 Evliil 2020 31 Arahk 2019

Aktiieryal (Kazang) / Kayip Fonu (57.018) (57.809)
Toplam (57.018) (57.809)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplar1 hesabinda gergeklesen islemler asagida ki
gibidir;

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Acilig bakiyesi (57.809) (49.016)
Cari donemde hesaplanan 791 (8.793)
Kapanis bakiyesi (57.018) (57.809)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamlh Gelirler veya Giderler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
I.Tertip Yasal Yedekler 298.647 298.647
Toplam 298.647 298.647

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarmin %5’ini
ddenmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar. isletmenin
geemis yillar zararlar1 varsa %5’in hesabinda yillik kardan disiiliir. TTK nun 519. maddesinin ¢ bendi
geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 6dendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger

kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10°u da genel kanuni yedek akceye eklenir.

Gec¢mis Y1l Kar/ Zararlari (-)

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Gegmis Y1l Karlarinin/(Zararlarinin) detay1 asagidaki

gibidir;

30 Evliil 2020 31 Arahk 2019
Yasal Yedek Enflasyon Farki 300.666 300.666
Gegmis yillar karlar1 zararlari (-) 847.408 523.882
Toplam 1.148.074 824.548

Gecmis Y1l Kar/ Zararlar1 hesabinda gerceklesen hareketler asagida 6zetlenmistir.

30 Evliil 2020 31 Arahk 2019

Acilis 824.548 760.926
Onceki Y1l Kari (Zarari) 323.526 63.622

Yasal yedekler transfer -

Donem Sonu 1.148.074 824,548

Donem kari, gegmis yil karlar1 ve olaganiistii yedek akgeler, Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinin
ongordigii yedek akgeler ve zarar indirimi yapildiktan sonra sermayeye eklenebilecegi gibi ortaklara da
dagitilabilir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 94-6/b-i bendine gore, tam miikellef kurumlar tarafindan tam
miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara
dagitilan kar paylann %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi

say1llmamaktadir.
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19.HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar ve Satiglarin Maliyetinin detay1 asagidaki gibidir;

Hizmet Gelirleri

Menkul kiymet aracilik komisyonlar
Hizmet Gelirleri

VOIP Komisyon Gelirleri
Toplam Hizmet Gelirleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Kaldiragh alim satim islem gelir / giderleri, net

Toplam Esas Faaliyetlerden Gelirler
Esas Faaliyet Gelirleri

Satistan fadeler

Briit Satis Kary/ (Zarar)

20.GENEL YONETIM GiDERLERI, PAZARLAMA GIiDERLERi, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI (-)

Genel Yonetim Giderleri

Personel giderleri

Kidem ve ihbar tazminati giderleri
Amortisman giderleri

Haberlesme giderleri

Danigmanlik, miisavirlik ve avukat giderleri

Vergi, resim ve harglar
Tasit araglar giderleri

Kira ve aidat giderleri
Temsil agirlama giderleri
Elektrik ve su giderleri
Bakim onarim gideri
Kirtasiye giderleri

Banka giderleri

Seyahat ve ulagim giderleri
Bilgisayar ve veri tabani destek hizmetleri
Diger

Toplam

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
373.848 68.688  136.997 17.084
225792 209.942 87.829 62.222
475.349 625549  190.816  156.507
1074989 904179 415641  235.813
1.415.854  2.575.692 15.782  1.700.355
1415854  2.575.692 15782  1.700.355
2.490.843 3.479.871 431423  1.936.168
- (111.518) - -
2.490.843  3.368.353  431.423  1.936.168
01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2020  30.09.2019 30.09.2020  30.09.2019
2.106.991 1.266.760  794.528 459.197
121.963 37.951 41.133 1.970
130.903 409.882 3.839 133.176
71.959 44.526 20.137 14.908
257.623 304.450 94.810 141.112
179.782 216.192 35.328 112.303
3.417 48.104 125 5.865
145,575 117.311  123.363 53.692
- 191 - -

9.361 60.170 2.639 19.862
425 16.935 - 5.412
8.354 13.956 1.700 6.351
97.166 42.789 25.938 14.128
9.322 3.647 407 718
1.360.683 1.147.107  539.477 497.710
87.481 185.570 18.401 35.668
4.591.005 3.915541 1.701.825  1.502.072
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20.GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERIi, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI (-) (devami)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 01.01- 01.01- 01.07- 01.07-

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
M.K.K. Komisyonu 12.783 7.989 1.840 2.545
Takas Saklama Komisyonlari 164.061 182.527 62.474 58.981
VIOP ve Pay Piyasasi Borsa Pay1 Giderleri 181.396 338.755 23.339 98.414
Borsa Istanbul (Data Hatt1) 18.577 18.022 6.570 6.003
Reklam giderleri 146.404 3.044 - -
Yatirimer Tazmin Merkezi Aidatlari 128.154 156.210 42.718 -
BIST Yillik Aidati 21.191 - 7.947 -
Tanitim ve Seminer Giderleri 29.330 - 4.640 -
Diger 105.393 77.395 82.783 17.763
Toplam 807.289 783.942 232.311 183.706

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Bulunmamaktadir (30 Eyliil 2019: Bulunmamaktadir.)

21. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

30 Eylil 2020 tarihinde sona eren doneme iliskin amortisman ve personel giderlerinin tamami genel

yonetim giderleri igerisinde gosterilmektedir.

22.ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER / GIDERLER (-)

. . i 01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 30.00.2020  30.09.2019  30.09.2020  30.09.2019
5510 Sayili Kanindan Dogan SSK
indirimi 406.967 63.904 118.927 5.125
Diger 105.282 50.987 35.152 4581
Toplam 512.249 114.891 154.079 9.706
i e 01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30.09.2020  30.09.2019  30.09.2020  30.09.2019
Yuvarlama Farklar 87.783 - - -
Toplam 87.783 - - -
23.YATIRIM FAALIiYETLERDEN GELIiRLER / GIDERLER (-)
01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
Yatirim Faaliyetlerden Gelirler 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Mevduat faiz gelirleri 658.484 1.152.368 245.643 364.814
Temetti Gelirleri - 69.378 - -
Toplam 658.484 1.221.746 245.643 364.814

Yatirim Faaliyetlerden Giderler (-)

Bulunmamaktadir (30 Eyliil 2019 Bulunmamaktadir.)
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24. FINANSMAN GELIRLERIi

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
Finansman gelirleri 30.09.2020 30.09.2019  30.09.2020 30.09.2019
Kambiyo karlari 24.699.219 30.325.745 9.120.132  8.656.538
Toplam 24.699.219 30.325.745 9.120.132  8.656.538

25.FINANSMAN GIDERLERI (-)

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
Finansman Giderleri (-) 30.09.2020 30.09.2019  30.09.2020 30.09.2019
Kambiyo zarari 19.844.990 30.311.375 8.004.291 9.516.284
Toplam 19.844.990 30.311.375 8.004.291  9.516.284

26.GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhg ve Yiikiimliiliigii Dahil)

Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi orant %22’dir. (2019 - % 22) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin (Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi) indirilmesi sonucu

bulunan vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmez.

Kurumlar Vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 izleyen dordiincii ayin birinci giiniinden
yirmi besinci giinii aksamima kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi,
beyannamenin verildigi ayin sonuna kadar tek taksitte 6denir. Bununla beraber vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse ddenecek vergi

miktarlar1 degisebilir.

Sirketler ticer aylik mali karlar iizerinden %22 oraninda gegici kurumlar vergisi hesaplar ve o dénemi

izleyen ikinci ayin 14. giinii aksamina kadar beyan ederek, 17. giinii aksamina kadar 6derler.

Y1l icerisinde ddenen gecici vergiler o yila ait olup, izleyen yil verilecek Kurumlar Vergisi beyannamesi
iizerinden hesaplanacak Kurumlar Vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kars1 olan herhangi bir

baska mali borca da mahsup edilebilir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmez.

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde
edenler hari¢ olmak {izere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere
dagitilan ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 75’inci maddesinin 2’nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarah
bentlerinde sayilan kar paylar tizerinden %15 oraminda vergi kesintisi yapilir. Karin sermayeye eklenmesi

kar dagitimi sayilmaz.
Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete ’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayil1 “Baz1 Vergi Kanunlari
ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillari
icin kurumlar vergisi oran1 %20’den %22’ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2017
tarihli konsolide olmayan finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikleri, gegici farklarin
2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi igin %22 vergi orani ile, gegici farklarin

2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmuistir.

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varhklar

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Pesin 6denen vergiler - -
Kesilen stopajlar 70.266 64.911
Toplam 70.266 64.911
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26. GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varh ve Yiikiimliiliigii Dahil) (devami)

Donem Kar1 Vergi Yikiimliiliigii

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi
Pesin 6denen gecici vergi ve fonlar (-)
Doénem karn vergi yiikiimliiliigii

Ertelenmis Vergi Varhklar / Yiikiimliiliigii

Ertelenen Vergi Varliklari
Ertelenen Vergi Yikiimlilikleri
Ertelenen Vergi Varliklari / (Yiikiimliiliikleri), Net

Kar veva Zarar Tablosu Vergi Karsiligi

Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi (-)
Ertelenmis Vergi Karsilig1 Geliri / (Gideri)

Toplam

30 Evliil 2020 31 Aralik 2019
696.225 148.235
(677.687) (78.684)
18.538 69.551
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
35.178 -
(16.597) (1.955)
18.581 (1.955)

30 Evliil 2020 31 Aralik 2019

(696.225) -

20.734 13.031

(675.491) 13.031

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi

ylikiimliliigiini muhasebelestirmektedir.

S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider

kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, sdz konusu farklar agagida belirtilmektedir. Ertelenmis
vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20 *dir (2019 :%20).

Birikmis Gegici Ertelenen Vergi Varhklar /
Farklar Yiikiimliiliikleri
30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Maddi Duran Varliklar (39.883) (84.158) (5.431) (16.829)
Maddi Olmayan Duran Varliklar (6.553) (6.961) (1.290) (1.392)
Kidem Tazminat1 Karsilig 84.697 68.510 16.132 13.702
Diger Borg ve Gider Karsiligi 45.851 28.617 9.170 5.722
Vadeli mevduat Faiz Tahakkuku - (15.791) - (3.158)
Toplam 92.906 (9.783) 18.581 (1.955)

Ertelenmis Vergi Varliklar1 / Yikiamliiliigii hesabinda gergeklesen hareketler asagida 6zetlenmistir.

1 Ocak agilisindaki ertelenen vergi varlig / (yiikiimliiliigii)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri)
Ozkaynaklar-Aktiieryal Kayip-Kazang ertelenen vergi varligi

Cari donem ertelenen vergi varligi / (yikimliliigii)

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
(1.955) (34.171)
20.734 30.018

(198) 2.198
18.581 (1.955)

Bilango tarihinde Sirketin Vergi Varligina konu ettigi taginabilir mali zarar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik

2019: Bulunmamaktadir)
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27.PAY BASINA KAZANC

Sirketin 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla, hisselerinin agirlikli ortalama adedi 300.000.000°dir (30 Eyliil
2019: 300.000.000). Buna gore, hisse gruplari bazinda hisse basina kar/(zarar) asagidaki gibi olmaktadir.

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 30.000.000 30.000.000
Net Donem Kary/ (Zarart) 2.354.237 (17.986)
Hisse Basina Kar / (Zarar) 0,0785 0,0005
28.KUR DEGIiSIMININ ETKIiLERI
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
< TL Karsihig1
TL Karsihg -
Déviz Pozisyonu Tablosu (Fonksiyonel l))A\ BD Avro (Fonksiyone ABD Avro
R olari | para Dolari
para birimi) birimi)

1. Ticari alacaklar - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, 16.861.803 1.759.467 354.716| 19.585.528 3.196.417 89.880

banka hesaplar1 dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -

3. Diger 251.872 32.490 0 4.187.691 704.998 -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 17.113.675 1.791.957 354.716| 23.773.219 3.901.415 89.880

5. Ticari alacaklar - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 17.113.675 1.791.957 354.716| 23.773.219 3.901.415 89.880
10. Ticari borglar - - - - - -
11. Finansal yiikiimliliikler - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliilikkler - - -
12b. Parasal olmayan diger

yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

(10+11+12)

14. Ticari borglar - - -
15. Finansal yiikiimliliikler - - -
16 a. Parasal olan diger

yiikiimliiliikler

16 b. Parasal olmayan diger

yikiimliliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

(14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) - - -

Net Yabanci Para Varhk /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 17.113.675 1.791.957 354.716| 23.773.219 3.901.415 89.880
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28. KUR DEGISIMININ ETKIiLERI (devam)

Diger Risklere liskin Duyarliik Analizi:
Vergi Oncesi Kar / (Zarar)

30 Eyliil 2020 Yabanci paranin Yabanci paranin
%10 deger kazanmasi %10 deger kaybetmesi

1 ABD Dolar1 net varlik / yikiimliiligii 1.389.161 (1.389.161)

2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -

3-ABD Dolari net etki (1 +2) 1.389.161 (1.389.161)

4 -Avro net varlik / yiikiimliilik 322.206 (322.206)

5 -Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6-Avro net etki (4+5) 322.206 (322.206)

TOPLAM (3 +6) 1.711.367 (1.711.367)

Vergi Oncesi Kar / (Zarar)

31 Arahk 2019 Yabanci paranin Yabanci paranin
%10 deger kazanmasi %10 deger kaybetmesi

1 ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligii 2.317.441 (2.317.441)

2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -

3-ABD Dolari net etki (1 +2) 2.317.441 (2.317.441)

4 -Avro net varlik / yiikiimliiliik 59.881 (59.881)

5 -Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6-Avro net etki (4+5) 59.881 (59.881)

TOPLAM (3 + 6) 2.377.322 (2.377.322)

29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

29.1. Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, SPK’nimn Seri: V No:34 Sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No:34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir.
Sirket Seri: V No:34 Sayili teblig kapsaminda periyodik olarak Risk karsilig1, Sermaye yeterliligi tabani
ve Likidite yiikiimliliigii tablolarini hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimlidiir. Sirket, 30 Eyliil 2020

ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine getirmektedir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmay1 hedeflemektedir. Sirketin
sermaye risk yonetimi hesaplanirken, 7. notta agiklanan kredileri de iceren borglar ve sirasiyla nakit ve
nakit benzerleri, 6denmis sermaye, paylara iliskin primler, tanimlanmig fayda planlart yeniden 6lgiim
kazang /kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ile ge¢mis yil kar / (zararlari) igeren 6zkaynak

kalemleri dikkate alinir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir. Sirket, endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak iizere 6zkaynaklar1 kaldirag
oranina gore inceler. S6z konusu rasyo net borcun toplam 6zkaynaklara boliinmesi ile hesaplanir. Net
borg ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle)

nakit ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.
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29.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

29.1. Sermaye Risk Yonetimi

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Toplam Borglar 576.738 594.416
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (26.111.282) (21.617.323)
Net Borg (25.534.544) (21.022.907)
Toplam Ozkaynak 33.743.940 31.388.912
Toplam Sermaye 30.000.000 30.000.000
Net Bor¢/Toplam Ozkaynak Oram (0,76) (0,67)

Sirketin cari donem sermaye risk yOnetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz

etmemektedir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski ve kredi

riskidir.

29.2 Kredi Riski

29.2.1. Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir:

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

. . P . Ty .ys
30 Eyliil 2020 Mligkili Diger  Miskili
Taraflar Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (*)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alimmig kismi
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullarm yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine
ugramamig varliklarin net defter degeri

5.192.956

5.192.956

- Teminat, vs ile giivence altina alinnmug kism - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

-Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - - -
-Deger diistikligi (-) - 495 -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - -
-Deger diistikligi (-) - - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alimmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - -

Diger Bankalarda Finansal
Taraf ki Mevduat Araclar

2.062.380 26.110.315

2.062.380 26.110.315

39.548
(39.548)

-30-



ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

30 EYLUL 2020 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
2L Arahk 2019 Miskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki  Finansal
Taraflar Taraf Taraf Taraf Mevduat Araclar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (*) - 4.244.014 - 5.438.105 21.617.051 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmis kismi
A. Vadesi gegmemis yada deger
diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri - 4.244.014 - 5.438.105 21.617.051 -
B. Kosullarin yeniden goriigiilmiis bulunan,
aksi taktirde vadesi gegmis veya deger
diistikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine
ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismui
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri

-Vadesi ge¢cmis (Briit defter degeri) - - - - - -

-Deger digiikliigii (-) - 495 - - - 39.548
-Net degerin teminat, vs ile giivence ) (495) i ) i (39.548)
altina alinmis kismi
-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - - - - -
-Deger disiikliigii (-) - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

- Deger diistikliigline ugramig finansal varliklara iliskin olarak ayrilan deger diistikliigiiniin tespiti sirasinda
hangi etkenlerin géz 6niinde bulundurulduguna yonelik agiklamalar:

Deger dusikligine ugramis finansal varlik olarak Uzun ve Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar Hesabinda
bulunan hisse senetlerinin, Borsa Istanbul’da isleme kapali olmasi nedeniyle timiine karsilik ayrilmistir.
- Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamis finansal varliklarin yaslandirma tablosu asagidaki
gibidir:
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devanm)

Alacaklar
30 Eyliil 2020 Ticari Diger  Bankalardaki  Tiirev
Alacaklar Alacaklar Mevduat Araclar Diger
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis - - - - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis - - - - -
Vadesi tizerinden 3-12 ay gegmis - - - - ;
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gecmis - - - - -

Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - - - -
Teminat, vs. ile giivence altina
almmig kismi - - - -

Alacaklar

31 Aralik 2019 Ticari Diger  Bankalardaki  Tiirev

Alacaklar Alacaklar Mevduat Araglar  Diger
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢cmis - - - - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis - - - - -
Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢mis - - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis - - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - -
Teminat, vs. ile glivence altina
alinmis kismi1

Sirket’in giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini lizerine almak veya kredi
giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar1 kullanmak suretiyle edindigi varliklarin niteligi ve defter degeri,

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)

Anilan varliklarin halihazirda nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmamalar1 durumunda, isletmenin s6z konusu
varliklarm elden ¢ikarilmasi veya isletme faaliyetlerinde kullanilmasina iligkin yaklagima:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir.)
29.3. Likidite Riski
Sirketin tiirev finansal yilikiimliligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal

yiikiimliliklerin 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

30 Eyliil 2020

Sozlesme
uyarinca nakit 3-12ay 15yl
Defter cikislar toplamn 3 aydan kisa  arasi arasi
Beklenen Vadeler Degeri E1+1+HT+1IV) 0 (m (y Vadesiz  Dipnot
Tiirev Olmayan
Finansal 56.536.135 56.536.135 431.690 - - 56.104.445
Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 56.217.830 56.217.830 113.385 - - 56.104.445 8
Calisanlara Saglanan
faydalar Kapsaminda 68.518 68.518 68.518 - - - 13
Borglar
Diger borglar 249.787 249.787 249.787 - - - 9
31 Arahk 2019
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12ay 1-5yil
Defter cikislar toplam1 3 aydan kisa  arasi arasi
Beklenen Vadeler Degeri E1++HT+IV) ) (n (r Vadesiz Dipnot
Tiirev Olmayan
Finansal 29.958.492 29.958.492 425.783 - - 29.532.709
Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 29.872.455 29.872.455 339.746 - - 29.532.709 8
Calisanlara Saglanan
faydalar Kapsaminda 43.053 43.053 43.053 13
Borglar
Diger borglar 42.984 42.984 42.984 - - - 9
29.4. Faiz Riski

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

Sabit faizli finansal araclar 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 12.190.116 18.480.129
Finansal ytlikiimliiliikler 5.870.733 3.888.304

(*) Sirket’in degisken faizli finansal araglari, Gecelik Banka Mevduati, Kredili Misterilerden Alacaklar ve
Miisterilerden Alacaklar hesaplarindan olugmaktadir. Degisken faizli finansal yiikiimliiliikleri ise,
Miisterilerin gecelik faize baglanan hesaplarindan olugmaktadir.

29.5. Kur farki riski

Sirketin kur farki nedeniyle maruz kaldig riskler 28 numarali dipnotta agiklanmistir
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29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)
29.6. Operasyon riskKi

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siiregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve altyapi gibi
cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirketin faaliyetlerinden
olusmaktadir.
Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda Sirket
asagidaki konularda Sirket i¢i siire¢ ve kontroller belirlemistir;

- Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini iceren, uygun gérev dagilimlari,

- Islemlerin mutabakati ve kontrolii,
- Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,
- Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

- Karsilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak
sekilde olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

- Acil durum planlarinin gelistirilmesi,
- Egitim ve mesleki gelisim,
- Etik ve is standartlari,

- Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici 6nlemler.

30.FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

30.1 Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satict arasinda bir varligin el
degistirmesi veya bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir.

Finansal varliklar, bilangoya alinmalaridan sonraki dénemlerde “Gercege Uygun Deger” ile degerlenirler.
Finansal varliklarin gergege uygun degerleri, sirket yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanmilarak belirlenir. Ancak gercege uygun degeri belirlemek i¢in piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler kullanilmas1 gerekmektedir. Buna gore, sunulan tahminler, sirketin giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi gercek tutarlari gdstermeyebilir.

Borsada islem goren hisse senetlerinin gergege uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve borglarin defter degerlerinin gergcege uygun
degere yakin oldugu kabul edilir.

Doviz cinsinden olan finansal varliklar, donem sonu kuru iizerinden degerlenir; bundan dolay1 gergege uygun
degerleri kayith degerlerine yaklasir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.
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30. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (devami)

Sirketin finansal varlik ve ylikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Defter Degeri Gerg:egf U‘y gun Defter Degeri Gercegf U.y gun
degeri degeri

Finansal Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.977.016 31.977.016 25.500.627 25.500.627

Finansal yatinmlar 159.711 159.711 159.711 159.711

Ticari Alacaklar 55.426.930 55.426.930 29.888.680 29.888.680
Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 56.217.830 56.217.830 29.872.455 29.872.455

30.2 Finansal varhiklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

o lkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin seviye siniflamalar1 asagidaki
gibidir:
Raporlama Tarihi Itibariyle Gercege Uygun Deger Seviyesi

Finansal Varhklar 30 Evliil 2020 1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye

Gergege uygun degeri kar/(zarara) yansitilan
finansal varliklar

12.190.116  12.030.405 - 159.711

Raporlama Tarihi itibariyle Gercege Uysun Deger Sevivesi

Finansal Varhklar 31 Aralik 2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Gergege uygun degeri kar/(zarara) yansitilan
finansal varliklar

18.639.840 18.480.129 - 159.711

Sirket riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.

31.RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

32.FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir)
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