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Isik Menkul Degerler A.S.
Yonetim Kurulu’na:

A. Konsolide olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Giriis

Isik Menkul Degerler A.S.nin ("Sirket") 31 Aralik 2017 tarihli konsolide olmayan finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait: konsolide olmayan kir veya zarar ve konsolide
olmayan diger kapsamli gelir tablosu, konsolide olmayan 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide
olmayan nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarmimn 6zeti de dahil olmak iizere konsolide
olmayan finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide olmayan finansal tablolarim denetlemis
bulunuyoruz,

Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide olmayan finansal tablolar Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla konsolide olmayan finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
konsolide olmayan finansal performansini ve konsolide olmayan nakit akiglarimi Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’'na ("TMS") uygun olarak, tiim énemli yonleriyle, gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Giriisiin Dayanag:

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tiirkive Denetim Standartlari'nin  bir pargasi olan Bafimsiz Denetim
Standartlar'na ("BDS") ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarma uygun olarak yiritilmistir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun "Bagimsiz Denetginin Konsolide olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
lliskin Sorumluluklar1" bslimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide olmayan finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bafimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim
kanitlarnin, goriistimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Yoénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide olmayan Finansal Tablolara
Iliskin Sorumluluklar:

Sirket yénetimi; konsolide olmayan finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk igermeyecek
sekilde hazirlanmas: i¢in gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Konsolide olmayan Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in stireklilifini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket'i
tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin

stirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur, ST R
i
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Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorufnludur.” -
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4. Bafimsiz Denet¢inin Konsolide olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorlislimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak yilriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek
bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgm her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanhshklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek bagma veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide olmayan tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar
etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlishklar nemli olarak kabul edilir,

BDS'lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma uygun
olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin gerefi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Konsolide olmayan finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "Snemli yanhshk" riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimilze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir.
Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gergee aykini beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli &nemli bir vanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli &nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yitksektir.

Sirket'in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak Sirket'in stirekliligini devam ettirme Kabiliyetine iligkin
ciddi giiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin meveut olup olmadig
hakkinda ve yénetimin isletmenin strekliligi esasinm kullamlmasmin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldufu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas:
durumunda olumlu gérils disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir., Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in stirekliligini sona erdirebilir.

Kozyatadi Mh. Degirmen Sk. Cemalbey is Mrk. No: 11 Kat 3 Kozyatad1 / ISTANBUL
Mersis No: 0173033975500014 Tel: 0216 384 53 93 - Fax: 0216 384 53 90
www.bilgilidenetim.com - info@bilgilidenetim.com
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5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide olmayan Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin

Sorumluluklar (devami)

Konsolide olmayan finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi
ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergefe uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadi degerlendirilmektedir.

Konsolide olmayan finansal tablolar hakkinda gorils vermek amaciyla, Sirket icerisindeki isletmelere
veya faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda veterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Sirket denetiminin y&nlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basgimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st
vBnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimiz iist ybnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diigiintilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide olmayan
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ok énem arz eden konular yani kilit denetim konularimi
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararim
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
I. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesiin dérdiineii fikras: uyarmea, Sirket'in

| Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK'min 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras: uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuc¢landiran sorumlu denetci Hilmi Kirday’dir.
tstanbul, 13 Mart 2018

BiLGILI BAGIMSIZ DENETIM A.S.
Member firm of AGN International
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 ve 31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL

DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade dilmistir).

Cari Dénem  Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
‘Dénen Varhklar 65.256.122 66.518.132
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 10.526.850 22.592.667
Finansal Yatirimlar 8 - -
Ticari Alacaklar 46.690.817 33.574.227
-Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 - -
-[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 46.690.817 33.574.227
Diger Alacaklar 7.921.943 9.980.146
-1ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 7.921.943 9.989.146
Stoklar 12
Pesin Odenmis Giderler 13 85.029 324.664
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 3 31.483 37.428
Diger Dénen Varhiklar 21 - -
Duran Varhklar 2.003.287 2.380.063
Finansal Yatirimlar 8 159.711 159.711
Diger Alacaklar 11 731.657 393.626
-Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 - -
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 731.657 393.626
Maddi Duran Varliklar 14 791.110 1.356.154
Maddi Olmayan Duran Varhklar 15 296.709 406.747
Pesin Odenmis Giderler 13 4,425 -
Ertelenmis Vergi Varlig 30 19.675 63.825
TOPLAM VARLIKLAR 67.259.409 68.898.195

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin aynilmaz parcasidur.
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2017 ve 31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL

DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade dilmistir).

Cari Dénem  Onceki Dénem
KAYNAKLAR Dipnot 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 36.159.834 37.387.229
Kisa Vadeli Borglanmalar 9 - -
Ticari Borglar 36.035.795 36.706.323
-Iliskili Taraflara Ticari Borclar 6 - -
-1ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 10 36.035.795 36.706.323
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 17 44,883 297.687
Diger Borglar 37.376 195.550
-ligkili Taraflara Diger Borglar 6 . -
-ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11 37.376 195.550
Dénem Kar Vergi Yiikiimliilugii 30 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 41.780 187.669
-Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Kargiliklar 19 41,780 187.669
-Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 19 - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimltiliikler 21 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 85.592 127.280
Uzun Vadeli Karsiliklar 31.304 53.352
= ra nr £ i 4
Vag:}ilslggl:;h ﬁz%laua Faydalara Iliskin Uzun 19 31.304 53.352
-Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 19 - -
Ertelenmis Vergi Yikiimliiliigi 30 54.288 73.928
OZKAYNAKLAR 31.013.983 31.383.686
Odenmis Sermaye 22 30.000.000 30.000.000
ar ve rarda iden flan ‘
girikmj;: [Z)?ger Ka\;;:anmh G?l?llgi v‘ig;l ?i?ggfli}: (43.390) (#1255)
Yeniden Degerleme Olgiim Kazang / (Kayiplari) 22 - -
Diger Kazanglar (Kayiplar) 22 (45.590) (47.285)
I(fflr veya Zararda aniden Simflandirilacak Birikmis ) i i
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 22 298.647 241.798
Gegmis Yillar Kari/Zarari (-) 22 1.132.324 (95.128)
Net Dénem Kari/Zarari (-) (371.398) 1.284.301
TOPLAM KAYNAKLAR 67.259.409 ljﬁ:ﬂ%ﬂs,

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir,
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 ve 31 ARALIK 2016 TARIHLI K

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade dilmistir).

ONSOLIDE OLMAYAN KAR veya ZARAR ve

Kar Ve Zarar Tablosu Not 31 Aralik 2017 31 Aralhik 2016
_Siirdiiriilen Faaliyetler

Haslat 23 11.326.364 26.189.102
Satiglarin Maliyeti (-) 23 - -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 11.326.364 26.189.102
Genel Yonetim Giderleri (-) 24 (10.849.016) (17.893.363)
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (-) 24 (3.810.403) (12.359.879)
Aragtirma Ve Gelistirme Giderleri (-) 24 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26 511.153 526.928
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 26 (70.905) (25.866)
Esas Faaliyet Kar1/ Zaran (-) (2.892.807) (3.563.078)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 27 277.212 340.235
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 27 - -
f{l;z?‘é;n:;:l(_yehn (Gideri) Oncesi Faaliyet (2.615.595) (3.222.843)
Finansman Gelirleri 28 25.862.990 28.399.270
Finansman Giderleri (-) 29 (23.594.707) (23.279.042)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar/Zarar (347.312) 1.897.385
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) (24.086) (613.084)
- Dénem Vergi Gelir / Gideri (<) 30 - (248.441)
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 30 (24.086) (364.643)
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kir/Zaran (371.398) 1.284.301
Durdurulan FaaliyetlerDénem Kari/Zarari (-) - -
Dénem Kir/Zaran (371.398) 1.284.301
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazane 31 (0,0012) 0,0043
(Zarar)

Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang B i
(Zarar)
_Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kéar/Zaran (371.398) 1.284.301
Diger Kapsamh Gelir Tablosu

Kér Veya Zararda Yeniden

Simiflandirilmayacaklar .

Eamrnlanmls Fayda Planlari Yeniden Olgiim 2 2.119 1746

azanglari (Kayiplar)
- Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak
Diger Kapgamh Gelire {liskin Vergiler : (424) 342
- Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 30 (424) (349)
_Diger Kapsamh Gelir / Gider 1.695 1.397
P o

Toplam Kapsamli Gelir (369.703) 5

W
el

B

1>
0

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz parcasidur.
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2017 ve 31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS

TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge tuwtarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade dilmistir).

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.

55

Dipnot Cari Dénem Onceki
01 Ocak 31 01 Ocak 31
Arahk 2017 Arahk 2016
ASLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (12.000.976) 1.194.694
Dénem Kar (Zarar) (371.398) 1.284.301
Strdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarar) (371.398) 1.284.301
Dénem Net Kari (Zarari) Mutabakat Tle ilgili Diizeltmeler 598.191 882.113
Amortisman ve Itfa Gideri [le Ilgili Dizeltmeler 14-15 596.323 425,788
Kargihklar Ile 11gili Dtizeltmeler _ (166.242) 91.333
Cc‘:h,san!ara Saglanan Faydalara Higkin Karsihiklar (Iptali) ile lgili 19 (166.242) 91.333
Dijzeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri Ile flgili Diizeltmeler 30 24,510 364.992
Kar (Zarar) Mutabakat [le [1gili Diger Diizeltmeler 14 143.600 -
Isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kari (12.233.714) (1.037.817)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile [gili Diizeltmeler 610 (13.116.590) (10.299.585)
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) 10 (13.116.590) (10.299.585)
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile lgili 611 1.729.172 (1.826.920)
Diizeltmeler
lliskiti Qlmayan Taraflardan Faalietlerle llgili Diger Alacaklardaki T 1.729.172 (1.826.920)
Azalig (Arog)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 13 235210 (92.526)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile [gili Diizeltmeler 610 (670.528) 11.298.628
Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis) 10 (670.528) 11.298.628
Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 17 (252.804) 60.554
Faaliyetler ile llgili Diger Borclardaki Artig (Azalis) ile 11gili Diizeltmeler 611 (158.174) (177.968)
iﬁﬁi.'[ifvj?!mayaﬁ Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borclardaki Artig . (158.174) (177.968)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (12.006.921) 1.128.597
Vergi ladeleri (Odemeleri) 30 5,945 66.097
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT (64.841) (856.998)
_AKIMI
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimmdan Kaynaklanan Nakit 1415 (64.841) (856.998)
Cikislan
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
_AKIMI i )
Diger Nakit Girigleri (Cikiglarr) = -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN NCE 12.065.817 337.696
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK] NET ARTIS (AZALIS) (12.065.817) !
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi ) )
Nakit Ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artig 7 (12.065.817) 337.696
Dénem Bagindaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Meveudu 7 22.592.667 22.254.971
T S s
_Dénem Sonundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Meveudu 10.526.850 % 2
i B
i
nr‘f/ N
o I




ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1.1. Genel Bilgi

Istk Menkul Degerler A.S. “’Sirket™ (eski ticaret tinvam ile Entez Menkul Degerler Ticareti Anonim
Sirketi) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikklimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetinde bulunmak iizere 19 Kasim 1986 tarihinde Istanbul’da kurulmustur, Sirket’in yeni
ticaret invani Istk Menkul Degerler A.S. olarak 12 Aralik 2012 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bélimde (Tarkiye) ve tek bir sektdrde (sermaye piyasasinda)
yliritmektedir, 01 Nisan 2017 tarih ve 14 sayih Yénetim Kurulu karari ile Sirket merkez adresini Nisan
2017°de degistirmis olup yeni adresi Dereboyu Caddesi Bilim Sokak Sun Plaza No:5 Kat:12 Maslak,
Istanbul’dur Séz konusu adres degigikligi 21 Nisan 2017 tarih ve 9311 sayily Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan olunmustur.

Sirketin Eyliil 2014 itibariyle Ankara’da Kizilirmak Mahallesi Dumlupinar Bulvari Next Level A Blok Kat
6 No: 25 adresinde bulunan irtibat biirosu 20.02.2017 tarih ve 5 sayil karar ile kapatilmistir. {rtibat hiirosu
kapanigi 21 Mart 2017 tarih ve 9288 numaral Ticaret Sicil Gazetesinde flan olunmustur.

Sirketin Agustos 2015 itibariyle Izmir'de Konak flcesi Alsancak, Cumhuriyet Meydani, Cumhuriyet
Apartmani No:12 Kat:4 Daire:404 adresinde bulunan irtibat biirosy 20.02.2017 tarih ve 6 sayih karan_ ile
kapatilmistir. Irtibat biirosu kapanigi 4 Nisan 2017 tarih ve 9298 numaral Ticaret Sicil Gazetesinde Ilan
olunmustur,

Sermaye Piyasasi Kurulunun 07.12.2015 tarih 34 sayili toplantisinda; Sirketin, “Genis Yetkili Araci
Kurum™ olarak 01.01.2016 tarihinden itibaren yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunma izni verilmistir.

31.12.2017 itibariyle Sirket asagidaki yatirim ve hizmet faaliyetlerini vermeye yetkilidir.

 Portfty Araciligi Faaliyeti- Paylar, Diger Menkul Degerler, Kaldiragh Ahm Satim Islemleri, Paya
Dayali Ttirev Araglar, Pay Endeksine Bagh Tiirev Araglar ve Diger Tiirev Araglar

o Islem Aracilifi- Paylar, Diger Menkul Degerler, Kaldiragli Alm Satim Islemleri, Paya Dayali Tiirev
Araglar, Pay Endeksine Bagh Tiirev Araglar ve Diger Tiirev Araglar

e Yatinm Danigsmanhig Faaliyeti

¢ Simrh Saklama Hizmeti

31 Aralik 2017 tarihi itibaryla ortalama caligan sayis1 80 kisidir. (31 Aralik 2016 — 255).
1.2.Sermaye Yapisi

04.06.2015 tarihli olaganiistii genel kurul toplanti karar: ile Sirketin sermayesinin 18.000.000 TL artirilarak
30.000.000 TL olmasi kararlastirilmistir. Sermaye artirimi 10.06.2015 tarih ve 8838 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi'nde ilan edilmistir,

Ortaklik yapist, ortaklik paylari asagidaki gibidir,

Ortaklar 31 Arahk 2017 Oran % 31 Arahk 2016
Barig Aksiis 30.000.000 100% 30.000.000

Odenmis sermaye 30.000.000 100% 30.000.000

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. o B L L.« g
Member firm of AGN International R T




ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU(devami)
Sirketin sermayesi 30.000.000 TL olup, beheri 10 kurus l{:Ytneti:tde 300.000.000 adet hisseye (31.12.2016;
30.000.000 TL, 300.000.000 adet hisse) ayrilmistir. Hisselerin tamami nama yazihdir. Imtiyazli hisse
yoktur. Ortakhik yapisi ve ortaklik paylari yukaridaki gibidir.
Sirketin ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraflar sirasiyla; Barig Aksiis’diir

1.3. istirak ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2017 itibariyle Sirketin istiraki Borsa Istanbul A.S. olup, %0,04 oraninda sermayelerinde pay
sahibidir.(Not 8)

1.4. Finansal Tablolarin Onaylanmasi:
Finansal tablolar 13 Mart 2018 tarihinde y6netim kurulu tarafindan onaylanmistir.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1.Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Esaslari ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Sirket, muhasebe kayitlarini Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmaktadir. Migikteki
finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig™) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlart (“TMS/TFRS™) uygularlar. Bu
kapsamda dnceki déneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklik ve diizeltmeler vapilmistir,

Konsolide olmayan finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandiriimis ve Tiirk Liras: cinsinden ifade
edilmis olup, KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gire Sirket’in durumunu
layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve smiflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarmn Diizeltilmesi:

SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS™) uygularlar., Bu
kapsamda 6nceki déneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gerekli degisiklik ve
diizeltmeler yapilmistir,

2.2. Kaldirach alim satim islemleri

Sirket, 27 Agustos 2012 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete *de yaymlanan, Seri V, No:125 sayili “Kaldiragl
Ahm Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’ine
uygun olarak faaliyet géstermektedir. Miisteriler adina kaldirach islemler ile ilgili tutulan nakit teminatlar
finansal durum tablosunda ticari alacaklar ve ticari borglar altinda sunulmaktadir. Haslat:-Sivleet )
kaldiragl alim satim islemlerinden elde ettigi spread gelirlerinden olusmaktadir. 7

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. 7. 1w
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.3. Karsilagtirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar dnceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir, Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve &nemli
farklihiklar aciklanir.

2.4. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket, muhasebe politikalarini bir énceki yil ile tutarli olarak uygulamistir, Muhasebe politikalarinda
dnemli degisiklikler oldugunda, geriye déniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenmektedir,

2.5.Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mali tablolarin  hazirlanmasinda sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiiktimliiliik  tutarlarim
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyla gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuclar tahminlerden farkh olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte,
6nemli sapmalarin varligi durumunda gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri dénemde gelir
tablosuna yansitilmaktadirlar.

2.6 TMS’ye Uygunluk Beyan

llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete “de yaymlanan Seri I1, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hitkimlerine uygun olarak hazirlanmistir.,

SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“*KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS™) uygularlar,

2.7. Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine aitt finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar: asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle gecerli veni ve degistirilmis
TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlart diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarlh olarak uygulanmistir, Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistir,

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S, 8-
Member firm of AGN International



(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 7 Nakit akis tablolarindaki degisiklikler

1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler finansal tablo okuyucularmin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilitk
degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir pargas olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine
dair ¢ikarilmistir, Degigikliklerin Sirketin finansal tablo dipnotlar {izerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.

TMS 12 Gelir vergilerindeki degisiklikler

1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik
bir varhigin gercege uygun degerinden 8l¢iilmesi durumunda ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan
altinda kalmasi durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir.
Ayrica ertelenmis vergi varhklanimin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de acikhiga
kavusturmaktadir. Degisikliklerin Sirketin finansal tablo dipnotlan {izerinde &nemli bir etkisi olmamistir.,

Yaymnlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRSler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir,

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat

KGK, Eylil 2016da TFRS 15 Misterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yaymlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’ nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek igin yaptig
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgiim
ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sbézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olaZan faalivetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varhk ¢ikiglar) satisinin muhasebelestirilip &lgiilmesi i¢in model olusturmaktadir.
TFRS 15%in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir, Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15%e gecis icin iki alternatif’ uygulama sunulmustur; tam geriye
doéniik uygulama veya modifiye edilmis geriye dénilk uygulama. Modifiye edilmis geriye déniik uygulama
tercih edildiginde ©nceki doénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir, S6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. -9-
Member firm of AGN International



ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AIiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar — Smiflandirma ve Agiklama

KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniini: smiflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim Gzelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve &lgiim yaklasimina dayanmaktadir.
Bunun iizerine, kredi kayiplarinin daha zamanl muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir
‘beklenen kredi kaybi® modeli ile defer diisiikligii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara
uygulanabilen tek bir model kurulmugtur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal
borglarint gergege uygun degeri ile Slgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki
diiglise bagl olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda
gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica,
risk ydnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar: ile daha iyi iligkilendirebilmek icin gelistirilmis bir
finansal riskten korunma modeli iermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin gecerlidir ve standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasima izin verilmektedir,
Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki diger sartlari uygulamadan, sadece “gercege uygun deger degisimi
kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarinm
sunulmasina iliskin hiikiimleri erken uygulamay: tercih edebilirler. Sirket, standardin finansal durum ve
performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlam Kurumu (“UMSK”) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/ yaymlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’nin bir pargasmi olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir,

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimer Isletmenin Istirak veya Is Ortakhfma Yaptifn Varhk Satislar veya
Katkilar: - Degisiklik

UMSK, &zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagh olarak degistirilmek
izere, Aralik 2015°te TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir,

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tizere, iizerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir,
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yillik yilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama fslemleri” standardini vaymlanmistir. Yeni standart, faalivet
kiralamas: ve finansal kiralama ayrimm ortadan kaldirarak kirac: durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
igin muhasebelestirme biiyiik dl¢lide degismemis olup faaliyet kiralamas: ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili yorumlarmn yerine gegecek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir, UFRS 15 “Misterilerle Yapilan
S6zlesmelerden Dogan Hasilat” standard: da uygulandigi siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymnlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli ddeme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili UFRS
2’ye agiklik getirilmesini amaclamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

o Nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 8lgiimiinde hakedis kosullarinin etkileri,
©  Stopaj vergi yitklimliiliikleri agisindan net mahsup zelligi bulunan hisse bazl &deme islemleri,

o Islemin niteligini nakit olarak &denen hisse bazli islemden &zkaynaga dayali hisse bazl isleme
doniistiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yulik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir,

UMS 40 Yatrnm Amac¢h Gayrimenkuller: Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatirim Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamstir. Yapilan
degigiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin “yatirim amagli gayrimenkul® tanimina
uymasma ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarm meveut
olmasia bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, Degisikligin Sirketin finansal durumu
veya performansi {izerinde bir etkisi olmayacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
UFRS Yorum 22: Yabanei Para Cinsiden Yapilan Iglemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans ddemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir, Bu yorum, ilgili varlhgm, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans
almi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal elmayan yiikiimliiklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir vergilerine veya diizenledigi
sigorta poligelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina
gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir,
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS Yillik Tyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar: degistirerek, UFRS 2014-2016 dénemine iliskin Yilhk Tyilestirmeleri
yaymlamigtir:

* UFRS | “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin flk Uygulamasi™: Bu degisiklik, baz
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri*nin kisa
dénemli istisnalarmi kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktr,

e  UMS 28 “[stiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar™: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhigindaki yatirim, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayh
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, igtirakteki ve is ortakligmdaki
yatirnmlarini UFRS 9 Finansal Araclar uyarmca gercege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak Slgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir., Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z  konusu  degisikliklerin Sirketin  finansal  durumu  ve performans:  iizerindeki  etkileri
degerlendirilmektedir.

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduatu; nakit benzeri ise, tutari belirli bir nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ( B tipi likit fonlar, vadesi
3 aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmis kamu borclanma araglari, para piyasalarindan
alacaklar gibi ) fonlart ve yatinmlan ifade etmektedir. 31.12.2017 ve 31.12.2016 itibariyle sirketin vadeli
ve vadesiz mevduatlari bulunmaktadir,
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

Finansal Yatirimlar

Swniflandirma; Finansal Yatirimlar finansal tablolarda “Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan
Finansal Varhklar”, “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar”® ve “Satilmaya Hazir Finansal
Varhklar” olarak simiflandinilmaktadir. Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar, yakin bir tarihte satilmak ve kar elde etmek amaciyla elde tutulan finansal varliklar; Vadeye
Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imké&ninin
bulundugu sabit veya belirlenebilir nitelikte &demeler iceren, sabit bir vadesi bulunan ve isletme tarafindan
ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan ya da satilmaya hazir
finansal varlik olarak simiflanmayan finansal varliklar: Satilmaya Hazir Finansal Varliklar, isletme
tarafindan satilmaya hazir olarak tanimlanan veya vadeye kadar elde tutulacak va da gergege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak simflanmayan finansal varliklari ifade eder.

Degerleme: Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirmesi sirasinda ‘gercege uygun degeri’ ile
degerlenir, Tlk muhasebelestirmedeki gergege uygun deger, finansal varhfin ‘elde etme malivetidir.
Finansal varliklar, izleyen dénemlerde bilanco tarihindeki ‘gercefe uygun degeri’ ile ( Vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar etkin faiz yontemiyle ) degerlenir. Aktif bir piyasada ( Borsada ) islem gbren
finansal varliklarin gercege uygun degeri Borsa Rayicidir.

Gergege uygun degerinin giivenilir bir bigimde tespit edilememesi nedeniyle ger¢effe uygun degerinden
gésterilemeyen borsaya kayitl olmayan 6z kaynaga dayali finansal varliklar, kayith degerleri ile elde etme
maliyeti tutarindan, sayet meveutsa, deger diisiikliigii karsignin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan bir finansal varhk veya finansal borea iliskin olarak ortaya
¢ikan kazang ve kayip, kar/zarar olarak muhasebelestirilir. Satilmaya hazir finansal varliga iliskin olarak
ortaya ¢ikan kazang ve kayip ( deger diisiikligl zararlar1 ve kur farki kazang ve kayiplar hari¢ ) séz konusu
finansal varlik bilango disi birakilincaya kadar tzkaynaklarda muhasebelegtirilir. flgili finansal varligin
bilango digi birakilmasi durumunda, daha énceden 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan kazang ve
kayiplar, kar/zarara aktarilir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faizler kar/ =zararda
muhasebelestirilir. Isletmenin ilgili demeyi elde etme hakkinin olusmasi durumunda, satilmaya hazir
Ozkaynaklara dayali finansal araglardan kaynaklanan temettiiler, kar/zararda muhasebelestirilir. (Not: 8)
31.12.2017 ve 31.12.2016 itibariyle Sirketin Finansal yatiimlart maliyet ile degerlenen istiraklerinden
olusmaktadir,

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Sirket’in esas faaliyetleri cercevesindeki hizmet satislar) kargihigimda miisterilerden olan
alacaklarini ifade etmektedir. Belirlenmig faiz oram olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk
etkisinin ¢ok bilytik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri iizerinden gosterilmektedir. Faiz
tahakkuk etkisinin biiyiik olmasi durumunda, etkin faiz oram ile iskonto edilmis net gerceklesebilir
degerlerinden olasi siipheli alacak karsiliklari diisiilmek suretiyle gdsterilmektedir. Siipheli alacaklara
iliskin karsiliklar, tahsil edilemeyen alacaklarin tutarini, bunlara karsilik alman teminatlan, Sirket
Yonetimi'nin ge¢mis yillardaki tecrilbeleri ve ekonomik kosullari géz oOniinde bulundurularak
ayrilmaktadir. Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasin takiben, slipheli alacak tutarinin tamaminin veya
bir Kismmim tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsihigindan dilgitlerek
diger faaliyet gelirlerine kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyecekleri
anlagildigr yilda zarar kaydedilmektedir.

i
ﬂill"‘"u:n.'" | i,
g A T O Y
e B A%

R v o
LN

T?ni]gili Bagimsiz Denetim A.S, S 13-
Member firm of AGN International



ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHL] KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“T ") olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamn)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur, Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda
ilgili finansal varhgin deger diiiikligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deger diisiikliigii zarar olusur. Kredi ve alacaklar igin defer diisiiklizi tutari gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal varhgin etkin faiz oram tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger digiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitl de@erinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar kargilik hesabindan dilsiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

e) Iliskili Taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, nemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu ityeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar ile grup sirketleri,
iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir ( Not: 6 )

f) Hasilat

Sirket’in hasilat kaldiragh alim satim islemlerinden elde ettigi spread gelirlerden olusmaktadir,

2) Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, finansal tablolarda, kayitl dederlerinden birikmis amortismanlarin diigiilmesinden
sonra Kalan net degerleri iizerinden gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varligin faydali émrii
lizerinden, kist esast uygulanarak, binalar i¢in hizlandinlmus, digerleri i¢in dogrusal amortisman ydntemi

ile hesaplanmaktadir,

Amortisman hesabinda esas alman faydali émiirler ve uygulanan amortisman oranlari asagidaki gibidir,

o Maddi Varlik Cinsi Faydali Omiir (Y1)
Makine Tesis 3-15
Demirbaslar 5
Tasitlar 5
Ozel Maliyetler 5

Maddi duran varliklar olasi bir deger dustikligiiniin tespiti amactyla incelenir ve bu inceleme sonunda
maddi duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
kayith degeri geri kazamlabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin
mevecut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satig fiyatindan yiiksek olam olarak kabul edilir,
Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar, diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasim degistirmekten dogan giderler bakim Qnairlggﬂﬁdfaﬁgétlé ile

birlikte varhin gelecekteki ekonomik faydasim arttiric1 nitelikte ise aktiﬂegtiriIc:bilirler,)?-ﬁrn_ diger giderler,

olustukea gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir. ( Not: 14 ). ji ,,/r A
l &
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

h) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilen haklardan (bilgisayar yazilmlari) olusmakta olup, mali
tablolarda, kayith degerlerinden birikmis amortismanlar diisiildiikten sonra kalan net degerleri iizerinden
gosterilmektedir, Maddi olmayan duran varliklar 3 yillik tahmini faydali émiirleri {izerinden dogrusal
amortisman y6ntemi ile itfa edilmektedirler. Deger diisiikltigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran
varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutarlarina indirilir( Not: 15).

Maddi Olmayan Varhk Cinsi Faydali Omiir (Yl)

Haklar 3-15

1) Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sinirsiz dmril olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar, Bu varliklar igin her yil deger diistikliigii testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter deferinin geri kazamilmasinin miimkiin olmadig durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulamir. Varhgin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini agmas: durumunda deger diistikligi karsihig kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olamdir. Defer dustikligiiniin degerlendirilmesi i¢in varhklar ayr
tamimlanabilir nakit akimlarmm oldugu en disiik seviyede gruplamir (nakit iireten birimler). Deger
diigiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigziiniin olas: iptali
icin gbzden gegirilir.

i) Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Kargiliklar, sirketin bilango tarihi itibariyla meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal
bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarm
¢ikismin  gerceklesme olastiginin olmast ve yiikiimliilik tutari konusunda giivenilir bir tahminin
yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Kargilik olarak ayrilan tutar, ylikiimltilige iligkin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilanco
tarihi itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Kargihin, meveut yiikiimliiliigiin kargilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarimi kullanarak &lciilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarimin bugiinkii degerine esittir.

Karsihgm odenmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iiciineii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 8lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Geemis olaylardan kaynaklanan ve meveudiyeti igletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mimkiin varlik ve yikiimlilikler finansal tablolara dahil edilmemektedir. Bu tiir varlik ve yiikiimlaliikler
“kosullu varliklar ve yiikiimliilitkler” olarak dipnotlarda agiklanmaktadir. ( Not: 19)

i) Calsanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiiklar (Kidem Tazminat: Karsihig)

Kidem tazminati karsilifs, Sirket, personelinin Tirk Is Kanunu uyarinca en az bir yillik _hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin gagriimasi veya Jiffan
durumunda dogacak muhtemel yiikiimliiliiklerinin toplam karsiliginin bugiine indirgenmisfahmiinf Yégesin
ifade eder. ( Not: 19) ?r? g i 4
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

k) Dévizli Islemler

Dénem icinde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari iizerinden
cevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilanco tarihinde gecerli olan déviz kurlan
lizerinden gevrilmistir. DSvize dayah parasal varlik ve yilkiimliiliiklerin cevrilmelerinden dogan kur
kazanci veya zararlari, gelir tablosuna gelir ya da gider olarak yansitilmistir.

I) Bor¢lanma Maliyeti

Krediler, alindiklari tarihlerde, alman kredi tutarindan iglem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, takip eden tarihlerde, etkin faiz yéntemiyle hesaplanmig iskonto edilmis degerleri ile
finansal tablolarda takip edilirler. Alinan kredi tutari (islem giderleri hari¢) ile geri 6deme deferi arasindaki
fark, gelir tablosunda kredi siiresince tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

m) Vergi Varhik ve Yiikiimliiliikleri
Vergi Yiikiimliiliigti, cari y1l vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olusur.

Cari 11l Vergisi: Cari yil vergisi, dsnem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergive tabi
kir, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri haric tutmas: nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kérdan farklilik gésterir. Sirketin cari vergi yiikimluliigii bilango tarihi itibartyla yasallasmis ya da 6nemli
dlgtide yasallagmis vergi orant kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yiitkitmliliikleri, varlik ve yikiimliiliiklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplamasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bildngo tarihi itibartyla gegerli bulunan vergi oranlari
kullanilir. Ertelenmis vergi yiikiimliilitkleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimil icin hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse
konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye
veya difer varlik ve yitkiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasmdan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklantyorsa muhasebelestirilmez,

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibaryla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhiginm kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig 6l¢lide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yitkiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiiktimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varhk ve yiikiimlilitklerin ayni vergi mereii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da girketin cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 8deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dinem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dogrudan dzkaynaklarda alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen
kalemler (bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynaklarda
muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimmdan kaynaklananlar
haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmig vergi, gelir tablosunda gider va da gelir olarak
muhasebelestirilir. 5 ey
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31 ARALIK 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
s (Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

- 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

= n) Pay Basima Kazang

— Hisse bagina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararm ilgili dénem iginde mevcut hisselerin
agirlikh ortalama adedine béliinmesi suretiyle tespit edilir.

Tiirkiye'deki girketler meveut hissedarlara birikmis karlardan ve 6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina

kar/zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina

kar/zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasin

geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

- Sirket tarafindan yil iginde dagitilan bedelsiz hisse yoktur. ( Not: 31)
0) Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasidan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki titm olaylar kapsar,

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. (Not: 35)

p) Finansal Araclar ve Finansal Risk Yénetimi

- Finansal araglardan kaynaklanan baglica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve faiz orani ve déviz
kuru riskidir.

Kredi Riski: Sirketin cari dénemde kredili miigterisi bulunmadifmdan Ticari alacaklar i¢in bir risk
= bulunmamaktadir.

—_ Likidite riski: Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir,

Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
— sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarim dagitarak meveut ve muhtemel ylikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Piyasa Riski: Bilango ici ve bilango dist hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal pivasalardaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur fark: ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya cikan
riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir.

= Kur Riski: Yabanci para varliklar, ylikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliilitklere sahip olma durumunda
ortaya gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur rigki denir,

Bilango tarihleri itibariyla Sirket’in yabanei para cinsinden varlik ve yiikiimliiligi bulunmadigindan kur
riskine maruz kalmamistir,

Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarmdaki deZigmelerin finansal araglarin fiyatlarmda dalgalanmalara yol agmas:,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa cikma gerekliligini dogurur, Sirket’in faiz orani riskine duyarhiligi aktif ve
pasifl hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklary
ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

. Bilgili Bagimsiz Denetim A.S, -17-
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilm istir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

r) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar, Sirket’in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gésterir. Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatinm faaliyetlerinde (sabit
yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettifi nakit akimlarin gosterir. Finansman faaliyetlerine
iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
ddemelerini gdsterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve nemli tutarda deger defisikligi riskini tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardr,

s) Netlestirme
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varlik ve yiikiimliilitkleri net olarak

degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarm elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gdsterilirler,

3. ISLETME BIRLESMELER}
Bulunmamaktadir (31 Aralik 201 6-Bulunmamaktadir).,
4. DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 201 6-Bulunmamaktadir).
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Bulunmamaktadir (31 Aralik 201 6-Bulunmamaktadir).
6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar ve iliskili Taraflara Ticari Borelar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016-Bulunmamaktadir).
b) Tliskili Taraflarla yapilan islemler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 201 6-Bulunmamaktadir).
¢) Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar

) 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Ucretler ve Huzur Haklar 195.628 201.956

Toplam 195.628 201.956

Bilgili Bagimsiz Denetim AS. - 18-
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31 ARALIK 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

7. NAKIT ve NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Kasa 2.804 4,706
Bankalar
-Vadesiz mevduat TL 606.098 2.973.405
-Vadesiz mevduat Yabanci Para (TL Karsiligi) 8.350.243 17.910.164
-Vadeli mevduat- portféy 26.803 225251
-Vadeli mevduat-miisteri-Takasbank Para Pivasasi 1.540.902 1.479.141
Toplam 10.526.850 22.592.667

Vadeli Mevduat
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle bankalar vadeli mevduatlarinin ve Takasbank Para
Piyasasinda bulunan mevduatlarin vadelerine iligkin dokiimii agagida sunulmustur:

Déviz Cinsi Etkin Faiz Oram1  Vade Tarihi 31.12.2017 Etkin Faiz Oram 31.12.2016
TL 7.50% 2 giin 26.705 5%-10,25% 225,251
TL 11,17% 2Gin  1.540.002 10,25% 1.479.141
TL _ 11.17% 1 Giin 08 - -
Toplam Vadeli Mevduat _ 1.567.705 1.704.392

31 Aralik 2017 itibariyle TL bloke mevduat bulunmamaktadir. (31.12.2016 itibariyle bloke mevduat
bulunmamaktadir).

8. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatinmlar

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
Alim-Satim Amach Finansal Varliklar
-Hisse senetleri 12.500 12.500
-Menkul kiymetler deger diisiikliigii karsithg (-) (12.500) (12.500)
Toplam - -
Hisse senetleri
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Nominal ; : Rayi¢ Nominal Maliyet Rayi¢
Deger Maliyet Degeri Deger Deger Degeri Deger
50,000 12.500 - 50.000 12.500 .

Sirketin portféyiinde bulunan hisse senetleri igin menkul kiymet deger diisiikliigii karsihigr ayrilmistir,

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. s 18is
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31 ARALIK 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AT DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir)

8.

10.

FINANSAL YATIRIMLAR(devami)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Hisse senetleri
Hisse senetleri deger diisiikliigii karsihig
Maliyet degeri ile degerlenen finansal yatirimlar (*)

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Toplam

27.048 27.048
(27.048) (27.048)
159.711 159711
159.711 159.711

(*)Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulu 04.07.2013 tarih ve 2013/17 sayih toplantisinda almis oldugu

kararla, Borsa Istanbul A.S. ( C) grubu ortaklik paylarindan (sermayesinin %

Sirket'e bedelsiz devretmistir.

FINANSAL BORCLANMALAR

Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borclanmalar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 20 16-Bulunmamaktadir,)

TICART ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Miisteriler

Kaldiragl Alim Satim Islemleri Takas Merkezi (Miisteri)

Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlegmeleri Takas Merkezleri (Miisteri)
Diger Ticari Alacaklar

Stipheli Alacaklar Karsiligi (-)

Kaldiragh Alim Satim Islemlerinden Dogan Alacaklar

Toplam

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016-Bulunmamaktadir).

Kisa Vadeli Ticari Borelar

Saticilar

Miisteriler

Miisteri Mevduat Alacaklari

Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri Takas Merkezler: (Miisteri)
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merkezi (Miigteri)

Gider Tahakkuklari

Diger

Toplam

Uzun Vadeli Ticari Borg¢lar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016-Bulunmamaktadir).

0,04°1i) 15.971.094 adet pay:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
274 :
33.938.166 33.141.300
306.300 432.927

495 495

(495) (495)
12.446,077 =
46.690.817 33.574.227

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

37.227 1.506.819
213.200 28.619
1.540.902 1.479.141
306.300 432.927
33.938.166 33.141.300
- 78.112

- 39.405
36.035.795 36.706.323
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31 ARALIK 2017 TARTHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
- (Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

— Verilen Depozito ve Teminatlar(*) 7918315 9.954.951
Diiga 3.628 34.195
B Toplam 7.921.943 9.989.146

(*) Verilen Depozito ve Teminatlar Likidite saglayiei firmaya kaldiragh ahm-satim iglemleri igin hedging
yapilmak iizere gonderilen teminat tutarimi icermektedir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Verilen depozito ve teminatlar 385.386 24108
- VIOB Islem Teminati 346.271 369.518
Toplam 731.657 393.626

Kisa Vadeli Diger Borclar

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

= Odenecek Vergiler 35.535 189.068
Diger 1.841 61182'
- Toplam 37.376 195.550

Uzun Vadeli Diger Borelar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 201 6-Bulunmamaktadir).
12.STOKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016- Bulunmamaktadir.)
i 13. PESIN ODENMIS GIDERLER

_ Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

= Gelecek aylara ait giderler 76.279 246.959
Verilen avanslar 8.750 77.705
o Toplam 85.029 324.664

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Gelecek yillara ait giderler 4.425 -
Toplam 4.425 -

— Kisa ve Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

r= Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016 — Bulunmamaktadir.)

— Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. _21 -
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31 ARALIK 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

14.MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varliklarin 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hareket tablosu asafidaki gibidir;

Maddi Duran Varliklar 01 Ocak 2017 Giris Cilas 31 Arahk 2017
Tesis, makine ve cihazlar 1.754.865 16.227 - 1.771.092
Demirbaslar 224,247 7.733 (6.246) 225.734
Ozel Maliyetler 692.790 37.772  (200.718) 529.844
Toplam 2.671.902 61.732 (206.964) 2.526.670
Birikmis Amortismanlar

Tesis, makine ve cihazlar (786.888)  (343.494) - (1.130.382)
Demirbaslar (73.604) (42.568) 4.670 (111.503)
Ozel Maliyetler (455.256) (97.113) 58.694 (493.675)
Toplam (1.315.748) (483.175) 63.364 ( 1.‘735.569)_
Net Tutar 1.356.154 791.110

Maddi Duran Varliklarin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hareket tablosu asafidaki gibidir;

Maddi Duran Varhiklar 01 Ocak 2016 Giris Cikas 31 Aralhk 2016
Tesis, makine ve cihazlar 1.294.040 470.090 (9.265) 1.754.865
Demirbaslar 188.936 35311 - 224.247
Ozel Maliyetler 634.699 58.091 - 692.790
Toplam B 2.117.675 563.492 (9.265) 2.671.902
Birikmis Amortismanlar

Tesis, makine ve cihazlar (476.627) (311.075) 815 (786.887)
Demirbaslar (37.288) (36.317) - (73.605)
Ozel Maliyetler (401.943) (53.313) 2 (455.256)
Toplam (915.858)  (400.705) 815 (1.315.748)
Net Tutar ] 1.201.817 1.356.154

Maddi varliklar tizerinde sigorta teminati bulunmamaktadir (31.12.2016- Bulunmamaktadir).

15.MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varliklarin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinin hareket tablosu asafidaki gibidir;

Maddi Olmavan

Duran Varhiklar 1 Ocak 2016

Giris 31 Aralik 2017

Giris 31 Arahk 2016

Haklar 238.589 301.960 540,550 3.109 543.659
Haklar [tfa Pay: (108.715) (25.087) (133.803) (113.147) (246.950)
Net Tutar 129.874 276.873 406.747 (110.038) 296.709
Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. I, #
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

16. KIRALAMALAR

Kiraci durumunda sirket

Kiralama sézlesmeleri:

$irket’in faaliyet kiralamasina konu Istanbul Merkez Ofis icin kira sézlesmesi bulunmaktadir,

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Tirkiye) ve tek bir sektérde (sermaye pivasasinda)
yliritmektedir. §irket merkez adresini 01 Nisan 2017 tarih ve 14 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sirket
merkez adresini Nisan 2017°de degistirmis olup yeni adresi Dereboyu Caddesi Bilim Sokak Sun Plaza
No:5 Kat:12 Maslak, Istanbul’dur 86z konusu adres degisikligi 21 Nisan 2017 tarih ve 9311 sayih Tiirkiye

Ticaret Sicil Gazetesinde ilan olunmustur.

Tiim faaliyet kiralamalari Sirket'in yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyvasa sartlarina gore
kogullarin yeniden gézden gegirilmesine iliskin bir ibare tasw. Sirket’in kiralama dénemi sonunda

kiraladigi varhg: satin alma hakk: yoktur.

Gider olarak muhasebelestirilen demeler

Asgari kira 6demeleri
Sarta bagl kira 6demeleri
Ikineil kiralamaya iliskin alinan demeler

Kiralayan durumunda sirket

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016 — Bulunmamaktadr.)

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

1.489.411

17.CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri
Toplam

18. TAAHHUTLER

Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler

Alinan Teminat Mektuplari
Toplam

Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

SPK - Sermaye Blokaji
Borsa Istanbul A.S.-Borsa Islem Teminati
Toplam

31 Arahk 2017

1.815.556

31 Aralik 2016

44,883

297.687

44.883

297.687

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

7.739

7.739

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

200.000

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S.
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31 ARALIK 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
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18. TAAHHUTLER (devami)

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler: 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu - 200.000
TRI'lerin Toplam Tutar E -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen - -
Ortakhklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla - -
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutar i i
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari - E
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri - -
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar - - -
iii. C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar ] )
TOPLAM - 200.000
Sirketin Ozkaynaklar Toplami 31.013.983 31.383.680
g ::;: Vermis Oldugu Diger TRI'lerin Sirket Ozkaynaklarina 0.0% 0.0%

19. KARSILIKLAR/ KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR

Kisa Vadeli Karsiliklar

i. Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
[zin karsihklar 41.780 187.669

Dénem Sonu Itibaryla Karsihk 41.780 187.669

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Dénem basi 187.669 107.402
Dénem iginde iptal edilen (145.889) -

Dénem iginde ayrilan . 80.267
Dénem sonu B 41,780 187.669

ii. Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Sirket aleyhine agilmig biri ise iade davasi olmak iizere 3 adet dava bulunmakta olup, davalarin aleyhte
sonuglanma olasihg diisiik oldugu icin karsilik ayrilmamistir.
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19. KARSILIKLAR/ KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR (devami)

Uzun Vadeli Karsihklar
i. Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli Karsihklar 31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Kidem tazminati karsili 31.304 53.352
Toplam 31.304 53.352
. 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak Itibariyle Karsilik 53.352 43.683
Hizmet Maliyeti/Iptali () (Net) 10.239 18.851
Faiz Maliyeti 1.387 2318
Yerine getirme sirasinda ortaya ¢ikan kazang ve kayiplar (31.555) (9.754)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kazang/Kayplari (2.119) (1.746)
Dénem Sonu Itibariyla Karsihk 31.304 53.352

Kidem Tazminati Karsihi

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yilik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan
emekliye ayrilan, is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri icin gagirilan veya vefat eden her calisanina kidem
tazminati 5demek mecburiyetindedir. Odenecek tazminat, her hizmet yili icin bir ayhik maas tutari kadardir
ve bu miktar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 4.732,48 TL (31 Arahk 2016: 4.297,21 TL) tavan ile
sintrlandirilmistir,

Kidem tazminat: yiikiimlilligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel vitkiimlilik tutarmnm
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadr.

UMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar”, sirketin ylkiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktileryal degerleme yontemleri kullanilarak geligtirilmesini éngériir. Bu dogrultuda, toplam
yliktimliliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

_ 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Iskonto orani 4.43% 4,33%

ii. Diger Uzun Vadeli Karsihklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016 — Bulunmamaktadir.)

20.EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir, (31 Aralik 2016 — Bulunmamaktadir.)

21.DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Dinen ve Duran Varhklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016 — Bulunmamaktadir.)
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016 — Bulunmamaktadr.)
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22.0ZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

04.06.2015 tarihli olaganiistii genel kurul toplanti karart ile Sirketin sermayesinin 18.000.000 TL artirilarak
30.000.000 TL olmas: kararlastirilmistir, Sermaye artirimi 10.06.2015 tarih ve 8838 sayill Ticaret Sicil
Gazetesi’'nde ilan edilmistir,

2012 yilinda §irket 6denmis sermayesini, 2.000.000 TL’den 12.000.000 TL’ye artirmig, sermaye yapisi
degisikligini 12 Aralik 2012 tarihinde teseil ettirmis ve 18 Aralik 2012 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi‘nde
ilan etmistir.

Ortaklar 31 Arahk 2017 Oran % 31 Arahk 2016 Oran %
Barig Aksiis 30.000.000 100% 30.000.000 100%
Odenmis sermaye 30.000.000 100,0% 30.000.000 100,0%

Sirketin sermayesi 30.000.000 TL olup, beheri 10 kurug kiymetinde 300.000.000 adet hisseye (31.12.2016;
30.000.000 TL, 300.000.000 adet hisse) ayrilmigtir. Hisselerin tamami nama yazihdir. Imtiyazli hisse
yoktur, Ortaklik yapisi ve ortaklik paylari yukaridaki gibidir.
25.01:2016 tarih ve 4 numarali yénetim kurulu karari ile Sirket ortaklarinin paylarinin tamammin Bars
AKSUS’e devredilmesi kararlastirilmistir. Sermaye degisikligi 23 Mayis 2016 tarih ve 9080 sayil ticaret
sicil gazetesinde yayilanmistir,

Sermaye Diizeltmesi Farklan

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016 — Bulunmamaktadir.)
Primlere Tliskin Paylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016 Bulunmamaktadr.)

Kir veya Zararda Yeniden Smiflandirlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olciim Kazangfl(aylplan 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Aktiteryal (Kazanc) / Kayip Fonu (45.590) (47.285)

Toplam (45.590) (47.285)

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Acihig bakivesi (47.285) (48.682)
Cari dénemde hesaplanan 1.695 1.397
Kapams bakiyesi (45.590) (47.285)

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S, -26-
Member firm of AGN International




ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

22. OZKAYNAKLAR (devami)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2016 — Bulunmamaktadir.)

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
[. ve I1. Tertip Yasal Yedekler Toplam: 298.647 241.798
Toplam 298.647 241.798

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 519. maddesine gdre isletmeler yilik Karlarmm %5’ini
6denmis sermayelerinin %20°sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar, Isletmenin
geemis yillar zararlari varsa %5’in hesabinda yillik kardan diisiiliir. TTK nun 519. maddesinin ¢ bendi
geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar payi ddendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10°u da genel kanuni vedek akceye eklenir.

Geemis Yil Kar/ Zararlarn (-)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Geemis Yil Karlarmm/(Zararlarinin) detay1 agagidaki
gibidir;

31 Aralik 2017 31 Arahik 2016
Yasal Yedek Enflasyon Farki 300.666 300.666
Gegmis yillar karlari zararlari (-) 831.658 (395.794)
Toplam 1.132.324 (95.128)

Gegmis Yil Kar/ Zararlar hesabinda gerceklesen hareketler asafida dzetlenmistir.

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Acihs (95.128) (833.763)
Onceki Y1l Kari (Zarar) 1.284.301 777.491
Yasal yedekler transfer (56.849) (38.856)
Dénem Sonu N 1.132.324 (95.128)

e

Déonem kari, gegmis yil karlar ve olaganiistii yedek akeeler, Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinin
Gngdrdiigii yedek akgeler ve zarar indirimi yapildiktan sonra sermayeye eklenebilecedi gibi ortaklara da
dagitilabilir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 94-6/b-i bendine gore, tam miikellef kurumlar tarafindan tam
miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara

dagitilan kar paylart %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimn
sayllmamaktadir.
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23.HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar ve Satiglarin Maliyetinin detay: agagidaki gibidir;

01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
Hizmet Gelirleri
Menkul kiymet aracihik komisyonlari 212.078 78.662
Hizmet Gelirleri 53.170 45.989
Diger Komisyonlar 103.252 85.961
Toplam Hizmet Gelirleri 368.3500 210.612
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Kaldiragh alim satim islem gelir / giderleri, net 11.677.363 32.243.923
Toplam Esas Faaliyetlerden Faiz Gelirleri 11.677.363 32.243.923

Esas Faaliyet Gelirleri

12.045.863

32.454.535

Satistan [adeler (719.499) (6.265.433)
Satiglarin maliyeti - -
Briit Satig Kar1/ (Zaran) 11.326.364 26.189.102

24.GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERI (-)

Genel Yonetim Giderleri 01.01.2017- 01.01.2016-

31.12.2017 31.12.2016
Personel giderleri 3.988.714 10.966.562
Kidem ve ihbar tazminat: giderleri 1.652.396 71.540
Amortisman giderleri 596.323 426,666
Haberlesme giderleri 122.495 288.490
Danismanlik, miisavirlik ve avukat giderleri 283.198 250.000
Vergi, resim ve harclar 213.636 359.743
Tasit araglari giderleri 101.701 82.656
Kira ve aidat giderleri 1.617.944 2.029.505
Temsil agirlama giderleri 1.824 12,102
Elektrik ve su giderleri 70.630 143.941
Bakim onarim gideri 51.480 38.401
Kirtasiye giderleri 63.456 207.803
Banka giderleri 39.075 34.951
Seyahat ve ulagim giderleri 9.084 26.996
Bilgisayar ve veri tabam destek hizmetleri 1.698.166 2.237.454
Izin karsihig giderleri . 80.267
Diger 338.894 636.286
Toplam 10.849.016 .. .17,893.363
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24.GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE GELISTIRME
GIDERLERI (-) (devami)

. : Das : . 01.01- 01.01-
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (<) 31.12.2017 31.12.2016
Pay Piyasasi Borsa Pay1 Giderleri 28.732 75.921
M.K.K. Komisyonu 8.789 16.994
Takas Saklama Komisyonlar 177.591 249,020
VIPO ve Pay Piyasasi Borsa Pay1 Giderleri 52.018 -
Borsa Istanbul (Data Hattr) 24.015 -
Reklam giderleri 3.028.832 11.491.707
Promosyon giderleri 35.768 71.051
Yatinme! Tazmin Merkezi Aidatlar 323.462 172.920
BIST Yillik Aidati 21.000 19.666
Tanrtim ve Seminer Giderleri 73.240 242.552
Diger 36.956 20.048
Toplam _ 3.810.403 12.359.879

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (=)

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016— Bulunmamaktadir.)
25. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren déneme iliskin amortisman ve personel giderlerinin tamami genel
yonetim giderleri icerisinde gosterilmektedir.

26.ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER / GIDERLER )

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
SGK Kanunlarindan Dogan indirimler
Diger

Toplam

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Diger
Toplam

01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
282.852 489.778
228,301 37.150
511.153 526,928
01.01- 01.01-
31.12.2017 31.12.2016
70.905 25.866
70.905 25.866
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27.YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

, . 01.01- 01.01-
Yatirim Faalivetlerden Gelirler 31.12.2017 31.12.2016
Mevduat faiz gelirleri 277.212 340.235
Toplam 277.212 340.235
Yatirnm Faalivetlerden Giderler (-)
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 — Bulunmamaktadir.)
28. FINANSMAN GELIRLERI
01.01- 01.01-
Finansman gelirleri 31.12.2017 31.12.2016
Kambiyo karlari 25.862.990 28.399.270
Toplam 25.862.990 28.399.270
29.FINANSMAN GIiDERLERI (-)
01.01- 01.01-
Finansman Giderleri (-) 31.12.2017 31.12.2016
Teminat mektubu komisyonlar 2.100 2.153
Kambiyo zarari 23.592.607 23.276.889
Toplam 23.594.707 23.279.042

30.GELIiR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhg ve Yiikiimliiliigii Dahil)

Tirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi oran1 %20°dir. (2016 - % 20) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi) indirilmesi sonucu
bulunan vergi matrahma uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 8denmez.

Kurumlar Vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi izleyen dérdiincii ayin birinci giintinden
yirmi besinci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi, beyannamenin
verildigi aym sonuna kadar tek taksitte Gdenir. Bununla beraber vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil
zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlart degisebilir.
Sirketler ticer aylik mali karlan tizerinden %20 oraninda gecici kurumlar vergisi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinei aymn 14. giinii aksamina kadar beyan ederek, 17. giinii aksamma kadar &derler. Y1l igerisinde Gdenen
gecici vergiler o yila ait olup, izleyen yil verilecek Kurumlar Vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
Kurumlar Vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da
mahsup edilebilir. Kar dagitilmadig; takdirde baska bir vergi denmez.

Tam milkellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracihfiyla kar pay: elde edenler
harig olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan ve
Gelir Vergisi Kanunu'nun 75%inci maddesinin 2'nei fikrasmin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde sayilan kar
paylart izerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gésterilen mali zararlar 5 yilt asmamak kaydimia.déném
. e s ags . . R i AR
kurum kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edileméz. ﬁ“_{.t’k %
.ﬁﬁ' RN
s L 2
How 4
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30. GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhgi ve Yiikiimliiliigi Dahil) (devami)

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete 'de yaymmlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz Vergi Kanunlar ile
Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun™ kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin
kurumlar vergisi orani %20°den %22’ye gikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Arahk 2017
tarihli konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yitkiimlilukleri, gegici farklarin 2018, 2019

ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi igin %22 vergi or.
ddnemlerde vergi etkisi olusturacak kismi icin ise

Cari Dénem Vergisivle flgili Varhiklar

Pesin 6denen vergiler
Toplam

Dénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

Cari dénem kurumlar vergisi karsihig
Pegin 6denen gegici vergi ve fonlar ()
Dénem kar vergi yiikiimliiliigii

Ertelenmis Vergi Varhklar / Yiikiimliiliigii

31 Aralik 2017
31.483

ani ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki
%20 oran ile hesaplanmustir.,

31 Aralik 2016
37.428

31.483

37.428

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016
248.441
(248.441)

31 Aralik 2017

31 Arahk 2016

Ertelenen vergi varliklar) 19.675 63.825
Ertelenen vergi yitkiimliiliikleri (54.288) (73.928)
Ertelenen vergi varliklan / (yiikiimliiliikleri), net (34.613) (10.103)
Kar veya Zarar Tablosu Vergi Karsihi 31-1% 31.1%
Cari Dénem Kurumlar Vergisi Karsilig (-) - (248.441)
Ertelenmis Vergi Karsihigi Geliri / (Gideri) (24.086) (364.643)
Toplam (24.086) (613.084)

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar; ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal t
farklihiklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar i
viikiimliiliigiini muhasebelestirmektedir. S&z konusu far
vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gbre hazirlanan finansal tablolarda fa
almasmdan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelen

pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20°dir (2016 :%620).

S i
S ’

ablolar1 arasindaki
gin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
Kliliklar genellikle baz gelir ve gider kalemlerinin
rkli dénemlerde yer
mis vergi aktifleri ve

'ﬁ'"‘i‘
F gy

'
Fi ol 0 F
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30. GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhg ve Yiikiimliiliigii Dahil) (devam)

Birikmis Gegici Ertelenen Vergi Varhklar: /
Farklar Yiikiimliiliikleri
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Maddi Duran Varliklar (147.102) (272.517) (29.420) (54.503)
Maddi Olmayan Duran Varliklar (99.044) (97.113) (19.809) (19.423)
Kidem Tazminati Karsilig 31.304 33352 6.261 10.670
Diger Karsiliklar - 78.112 - 15.622
[zin Kargiliz1 41.780 187.669 8.355 37.531
Toplam (173.062) (50.497) (34.613) (10.103)

Ertelenmis Vergi Varliklan / Yiikiimlilugii hesabinda gergeklesen hareketler asagida 6zetlenmistir.

31.12.2017 31.12.2016

I Ocak agilisindaki ertelenen vergi varhi / (yiikiimliiliigii) (10.103) 354,889
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (24.086) (364.643)
C)zkaynaklar-Akt[ieryal Kayip-Kazang ertelenen vergi varlig (424) (349)
Cari dénem ertelenen vergi varhg / (yiikiimliiliigii) (34.613) (10.103)

Bilango tarihinde Sirketin tasmabilir mali zarar: bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir)

31.PAY BASINA KAZANC

Sirketin 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, hisselerinin agirlikli ortalama adedi 300.000.000’dir (31 Aralik
2016 —300.000.000). Buna gére, hisse gruplari bazinda hisse basina kar/(zarar) asagidaki gibi olmaktadir,

Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 31 Arahk 2017 31 Aralk 2016
Cikarilmis adi hisselerin agirhklh ortalama adedi 300.000.000 300.000.000
Siirdiiriilen faalivetler dénem kar /(zaran) (371.398) 1.284.301
Hisse basina kar / (zarar) (0,00124) 0,0043
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32.KUR DEGISIMININ ETKILER]

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

TL Karsihfii ABD TL Karsilif ABD
Diiviz Pozisyonu Tablosu (Fonksiyonel D ‘ Avro (Fonksiyonel Avro
i olari Sy Dolan

para birimi) para birimi)
1. Ticari alacaklar - - - - : -
28, Parasal finansal varhidar (kasa, 8350241 2141542 60361 | 17.008202 4.905.058 174.745
banka hesaplart dahil)
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3, Diger 7.918.315 2.099.291 - 9916881 2.818.257 -
4, Dilmnen Varliklar (1+2+3) 16.268.556 4.240.833 60.361 27.825.083  7.723.315  174.745
5. Ticari alacaklar - - - - - =
6a, Parasal finansal varliklar - < = - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger & : - - s .
8. Duran Varliklar (5+6+7) = = - - . «

9. Toplam Varliklar (4+8) 16.268.556 4.240.833 60.361 27.825.083  7.723.315 174.745

10, Ticari borglar . z § Y .
11. Finansal yitktimliiliikler - “ ~ H u 3
12a, Parasal olan diger yiikiimliliikler - . & 5 - 3
12b. Parasal olmayan diger
yiktimlililkler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(10+11+12)

14. Ticari borglar - & 4 i a £
15. Finansal yuktmiiiltkler - & g . g =
16 a. Parasal olan diger yiikiimlQlikler - - - - -

16 b. Parasal olmayan diger
yilktimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yilkiimliiliikler
(14+15+16) i ) ) ) . 2
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) - : = - = :

Net Yabane: Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 16.268.556 4.240.833 60.361 27.825.083 7.723.315 174.745

Bilgili Bagimsi1z Denetim A.S, -33.
Member firm of AGN International



ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2017 TARIHLI KONSOLIiDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir)

32. KUR DEGISIMi ETKILERI (devami)

Diger Risklere iliskin Duyarlilik Analizi:
Vergi Oncesi Kar / (Zarar)

31 Aralik 2017 Yabane1 paranin Yabaner paranin
5 ) %10 deger
%10 deger kazanmas kaybetmesi

1 ABD Dolari net varlik / ylikiimltiligii 1.599 600 (1.599.600)

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

3-ABD Dolart net etki (1 +2) 1.599.600 (1.599.600)

4 -Avro net varhk / vitkiimliiliik 27.256 (27.256)

5 -Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6-Avro net etki (4+5) 27.256 (27.256)

TOPLAM (3 + 6) 1.626.856 (1.626.856)

Vergi Oncesi Kar / (Zarar)

31 Aralik 2016 Yabanci paranin Yabanc paranin
“010 deger kazanmas) %10 deger kaybetmesi

1 ABD Dolan net varlik / yikimlilugi 2.717.680 (2.717.680)

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) = - _ -

3-ABD Dolar1 net etki (1+2) B 2.717.680 (2.717.680)

4 -Avro net varlik / yiikiimliliik 64.829 (64.829)

5 -Avro riskinden korunan kisim (-) - -

6-Avro net etki (4+5) 64.829 _ (64.829)

TOPLAM (3 + 6) 2.782.509 (2.782.509)

33.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
33.1. Sermaye Risk Yénetimi

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 Sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine [liskin
Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No:34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir.
Sirket Seri: V No:34 Sayili teblig kapsaminda periyodik olarak Risk kargilig1, Sermaye yeterlilizi tabani ve
Likidite yiikiimliiliigii tablolarm; hazirlayip SPK'ya gondermekle viikiimliidiir. Sirket, 31.12.2017 ve
31.12.2016 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine getirmektedir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galigirken, diger yandan da
bor¢ ve tzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi arttirmay1 hedeflemektedir. Sirketin
sermaye risk yonetimi hesaplanirken, 9. notta agiklanan kredileri de igeren borclar ve sirasiyla nakit ve
nakit benzerleri, Sdenmis sermaye, paylara iliskin primler, tanimlanmis fayda planlar yeniden dleiim
kazang /kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ile geemis yil kar / (zararlar) iceren Bzkaynak
kalemleri dikkate alinir.,

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yénetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yénetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni bore edinilmesi veya
meveut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettil demeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede
tutulmas: amaglanmaktadir. Sirket, endiistrideki diger firmalarla tutarh olmak iizere Ozkaynaklam. kaldirag
oranina gore inceler. S5z konusu rasyo net borcun toplam zkaynaklara bélinmesi ile hesapléfir, Netfbogs,
ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilancoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle ¥ 3
ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmas: suretiyle elde edilir. P ﬂ /
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32.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (devam)

33.1. Sermaye Risk Yénetimi

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Toplam Borglar 460.058 3.940.282
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (8.985.948) (21.113.526)
Net Borg (8.525.890) (17.173.244)
Toplam Ozkaynak 31.013.983 31.383.686
Toplam Sermaye 30.000.000 30.000.000
Net Bor¢/Toplam Ozkaynak Orani 0,27) (0,55)

Sirketin cari dénem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki dénemlere gore farklilk arz
etmemektedir.

Finansal Risk Faktirleri

Sirket, finansal araglarimdan kaynaklanan en énemli riskleri faiz oram riski, likidite riski ve kredi
riskidir.

33.2 Kredi Riski
33.2.1. Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir;
Bankalar
Alacaklar daki  Finansal
Mevduat  Araclar
3122017 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger iliskili ~ Diger
Taraflar Taraf Taraf Taraf
Rapnrlama.tu.rih‘i i_tibariyle maruz kalinan ) 12.446.351 8.653.600 8.983.144 s
azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kism ) ) )
A. Vadesi gegmemis yada deer diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defier degeri i leganaal 8.653.600 8.983.144 ’
B. Kosullarin yeniden goriisiilmils bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger disiikliziine
ugramig sayilacak finansal varliklarin defter i ’ ) i
degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diistkltigiine
ugramamis varliklarm net defter degeri 2 ’ i i
- Teminat, vs ile gtivence altina alinmis kismi - - 4 5
D. Deger dustklugiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri i i ’ ’
-Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - - - -
-Deger distklugi () - 495 - 39.548
-Net defierin teminat, vs ile giivence altina i (495) i (39.548)

alinmis kism
-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - - -
-Deger distkligi (-) - = - =
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina
almmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - -
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33. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

Bankalard

Alacaklar aki F‘;mansal
=S ‘ raclar
31.12.2016 Mevduat
R Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Higkili Diger Migkili Diger
Taraflar Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmis kism
A. Vadesi gegmemis yada deger dilstikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullarm yeniden gériisiilmis bulunan, aksi
taktirde vadesi geemis veya deger dusiiklligtine - - - - - -
ugramis sayilacak finansal varhiklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisitkliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - =
D. Deger disiikltigiine ugrayan varliklarm net
defter degerleri
-Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - & = - - E
-Deger disiikliign (-) - 495 - - - 39.548
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina
‘ - (495) - - -
alinmig kismi
-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - - - - -
-Deger dusukliizi (-) - - - . - 5
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

2 “ - 9.989.146 21.108.820

" 3 - 9.989.146 21.108.820

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamistir.

- Deger digiikliigiine ugramis finansal varliklara iligkin olarak ayrilan deger ditgiikliigtiniin tespiti sirasinda
hangi etkenlerin g6z niinde bulundurulduguna yénelik agiklamalar:

Deger disiikligiine ugramis ﬁnapsal varlik olarak Uzun ve Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar Hesabinda
bulunan hisse senetlerinin, Borsa Istanbul’da isleme kapal olmasi nedeniyle tiimiine karsilik ayrilmistir,
- Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin yaglandirma tablosu asagidaki
gibidir:

Alacaklar

31 Aralik 2017 Ticari Diger  Bankalardaki Tiirev
_ Alacaklar Alacaklar Mevduat Araclar  Diger
Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis - - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis . - - - -
Vadesi {izerinden 3-12 ay gecmis - - - - -
Vadesi izerinden 1-5 yil ge¢mis " - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - - -
Teminat, vs. ile glivence altina
almmis kismy . - - 7

i
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33. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devam)

Alacaklar

31 Arahk 2016 Ticari  Diger  Bankalardaki Tiirev

— Alacaklar Alacaklar Mevduat Araglar  Diger
Vadesi tizerinden 1-30 giin gecmis - - " i 7
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis - - % = 2
Vadesi tizerinden 3-12 ay gecmis - - - % -
Vadesi tizerinden 1-5 yil gecmis . = . - "
Vadesini 5 yildan fazla gegmis g - . . -
Teminat, vs. ile giivence altina
alinmig kismi

Sirket’in giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini iizerine almak veva kredi
gtivenilirliginde arti§ saglayan diger unsurlart kullanmak suretiyle edindigi varliklarin niteli gi ve defter degeri;

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016- Bulunmamaktadir,)

Anilan varliklarin hélihazirda nakde doniigtiiriilebilir nitelikte olmamalar durumunda, isletmenin s6z konusu
varliklarmn elden ¢ikarilmas veya isletme faal iyetlerinde kullanilmasina iliskin yaklasimi:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016- Bulunmamaktadir.)
33.3. Likidite Riski

Sirketin tiirev finansal yukiimliliigii bulunmamaktadir. Tiirey niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerin
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla indirgenmemis nakit akimlarinm sozlesme siirelerine
gore kalan vadelerine gére dagilim: asagidaki gibidir,

31 Arahk 2017

Sozlesme
uyarinea nakit 3:2 H:
Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar 3 aydan kisa (I) ar:ﬂ al{:s: Vadesiz  Dipnot
toplami an (1

(=I+IT+HIITV)
Tiirev Olmayan
Finansal 36.118.054 36.118.054 332.686 - - 35.785.368
Yiikiimliiliikler
Banka kredileri - - - -
Bor¢lanma senedi

ihraglar: ) i = ) ) i

Ticari borglar 36.035.795 36.035.795 250.427 - - 35.785.368 10

Calisanlara Saglanan

faydalar Kapsaminda 44.883 44,883 44,883 17

Borglar

Diger borclar 37.376 37.376 37.376 - - - 11
*fl -‘u
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33. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (Devami)

Onceki Dénem
31 Arahk 2016

Sﬁzlegmek 312 1.5
Defter UYRTICR MLl 3 aydan ay yil

Beklenen Vadeler Degeri glklslar kisa(I) arasi arasi  Vadesiz Dipnot

toplami I (I

(EI+IIHITI+IV)

Tiirev Olmayan
Finansal 37.199.560 37.199.560 2.146.192 - - 35.053.368
Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 36.706.323 36.706.323 1.652.955 - - 35.053.368 10
Calisanlara Saglanan
faydalar Kapsaminda 297.687 297.687 297.687 17
Borglar
Diger borglar 195.550 195.550 195.550 - - - 11

33.4. Faiz Riski
31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit faizli finansal araglar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Finansal varliklar
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varhklar varhiklar 1.567.705 1.704.392
Satilmaya hazir finansal varliklar
Finansal yiikiimliiliikler 1.540.902 1.479.141

(*) Sirket’in degisken faizli finansal araglari, Gecelik Banka Mevduati, Kredili Miisterilerden Alacaklar ve
Miisterilerden Alacaklar hesaplarindan olusmaktadir. Degisken faizli finansal yiikiimliiliikleri ise,
Miisterilerin gecelik faize baglanan hesaplarindan olusmaktadir.

33.5. Kur fark riski

Sirketin kur farki nedeniyle maruz kaldigt riskler 32 numarali dipnotta actklanmustir,

33.6. Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in stiregleri, calisanlari, teknoloji ve altyap: gibi
cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin

zorunluluklarindan olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirketin taaliyetlerinden
olusmaktadir,

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yénetmektedir. Bu baglamda Sirket
asagidaki konularda Sirket ici siire¢ ve kontroller belirlemistir; -
ekl '- .:,l ‘M'.'hi'_h
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33. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYi (Devami)

- Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun girev dagilimlar,
- Islemlerin mutabakat: ve kontrolii,

- Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarina uygunluk,

- Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

- Karsilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak
sekilde olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

- Acil durum planlarinin gelistirilmesi,
- Egitim ve mesleki gelisim,
- Etik ve is standartlari,

- Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltic: énlemler.

34.FINANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACTKLAMALAR )

34.1 Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsihikli pazarlik ortaminda bilgili bir alicr ile bilgili bir satici arasinda bir varligm el
degistirmesi veya bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir.

Finansal varliklar, bilancoya alinmalarmdan sonraki dénemlerde “Gergege Uygun Deger” ile degerlenirler,
Finansal varliklarin gergege uygun degerleri, sirket yénetimi tarafindan meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gergege uygun degeri belirlemek igin pivasa verilerinin
yorumlanmasmda tahminler kullanilmas gerekmektedir. Buna gére, sunulan tahminler, sirketin giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi gergek tutarlars gostermeyebilir.

Borsada islem géren hisse senetlerinin gergege uygun degeri “Borsa rayici” dir,

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve borglarm defter degerlerinin gercege uygun
degere yakin oldugu kabul edilir.

Déviz cinsinden olan finansal varliklar, dénem sonu kuru iizerinden degerlenir; bundan dolay: gercege uygun
degerleri kayitl degerlerine yaklasir,

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasifierin gergefe uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig:
varsayilmaktadir,
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34. FINANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKT ACIKLAMALAR )(devami)

Sirketin finansal varlik ve yiikiimlilliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016 |
s sergefe U .| G U
Defter Degeri Gergege di g:; Defter Degeri ergege dzg::
Finansal Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 10.526.850 10.526.850 22.592.667 22,392,667
Finansal yatirimlar 159.711 159.711 159.711 159.711
Ticari Alacaklar 46.690.817 46.690.817 33.574.227 33.574.227 |

| Finansal Yiikiimliiliikler ~
Ticari Borglar 36.035.795 36.035.795 36.706.323 36,706.32ﬂ

34.2 Finansal varhiklarin ve yiikiimliiliiklerin gercefe uygun degeri asafidaki gibi belirlenir:

* Birinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varhk ve yiikiimlilliikler icin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir,

« lkinei seviye: Finansal varlik ve ylkiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatimin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir,

+ Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliltkler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin

bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gésterilen finansal varlik ve

yiikiimliiliklerin seviye simiflamalar asagidaki

gibidir;
Raporlama Tarihi Itibarivle Gercege Uygun Deer Sevivesi
Finansal Varhklar 31.12.2017 1. Sevive 2. Seviye 3. Sevive
Gergege uygun degeri kar/(zarara) yansitilan
Bttt ol ke 1.727.416  1.567.705 - 159.711
Raporlama Tarihi itibarivle Gercege Uyoun Deger Seviyesi
Finansal Varhklar 31.12.2016 1. Sevive 2. Seviye 3. Sevive
Gergege uygun degeri kar/(zarara) yansitilan 1.864.103  1.704.392 . 159.711

finansal varliklar

Sirket riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadr.

35.RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016— Bulunmamaktadir).

36.FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINAN

ACIK, YORUMLANABILIR YVE ANLASILABILIR OLMASI

GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016~ Bulunmamaktadir)

-----

SALFABLOTARIN
A(;Ism??m ACTKLA]
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