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Girig

Isik Menkul Degerler A.S.'nin ("Sirket") 30 Haziran 2017 tarihli ilisikteki konsolide olmayan finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti ayhik déneme ait konsolide olmayan kér veya zarar ve
konsolide olmayan diger kapsamh gelir tablosunun, konsolide olmayan 6zkaynak degisim tablosunun
ve konsolide olmayan nakit akig tablosu ile &nemli muhasebe politikalarimin &zetinin ve diger
agiklayicr dipnotlarinin sinirli denetimini yiiritmiis bulunuyoruz. Sirket ydnetimi, séz konusu ara
dénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standardi 34 Ara Dénem Finansal Raporlama Standard;
ma ("TMS 34") uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal
bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirh denetimin kapsami

Yaptifimiz sinirlt denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standard1 (SBDS) 2410 "Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan
Smirli Bagimsiz Denetimi" ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin
sorgulanmas: ve analitik prosediirler ile diger sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara dénem finansal bilgilerin simirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari'ma uygun
olarak vyapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir gériis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla énemli &l¢iide dardir, Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim Gnemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gdriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara dénem konsolide olmayan finansal bilgilerin, Sirket'in 30
Haziran 2017 tarihi itibariyle finansal durumunun. finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren
alti ayhik déneme iliskin nakit akiglarmmm TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama Standardt 'na
uygun olarak, tim énemli yon#riyle gergege uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir hustg’dikkatimizi gekmemistir.

Istanbul, 07 Agugtos 2017

Kozyatag Mh. Degirmen Sk. Cemalbey is Mrk. No: 11 Kat 3 Kozyatag1 / ISTANBUL
Mersis No: 0173033975500014 Tel: 0216 384 53 93 - Fax: 0216 384 53 90
www.bilgilidenetim.com - info@bilgilidenetim.com
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 ve 31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL

DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade dilmistir).

Sinrl Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Cari Déonem

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Cari Dénem

VARLIKLAR Dipnot 30 Haziran 2017 31 Aralhk 2016
Dénen Varhklar 69.946.182 66.518.132
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 5.874.191 22.592.667
Finansal Yatirunlar 8 - -
Ticari Alacaklar 52.312.912 33.574.227
-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6
-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 52.312.912 33.574.227
Diger Alacaklar 10,748.355 9.989.146
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 10.748.355 9.989.146
Stoklar 12
Pesin Odenmis Giderler 989.030 324.664
-liskili Taraflara Pegin Odenmis Giderler 6 - .
-liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 13 989.030 324 664
Cari Dénem Vergisiyle 1lgili Varliklar 30 21.694 37.428
Diger Dénen Varlklar 21 - -
Duran Varhklar 2.112.357 2.380.063
Finansal Yatrimlar 8 159.711 159.711
Ticari Alacaklar 10 - -
Diger Alacaklar 11 506.668 393.626
-[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 506.668 393.626
Maddi Duran Varlklar 14 1.035.972 1.356.154
Maddi Olmayan Duran Varlklar 15 353.368 406.747
Pesin Odenmis Giderler 13 30.975 -
Ertelenmis Vergi Varh@ 30 25.663 63.825
Diger Duran Varlklar 21 - -
TOPLAM VARLIKLAR 72.058.539 68.898.195

Ekli dipnotlar ilgili finansaltablolarn ayridmaz pargasidir,

-1 -



ISIK MENKUL DEGERLER A.S.

30 HAZIRAN 2017 ve 31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL

DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade dilmistir).

Smirk Bagimsiz

Denetimden
Gegmis
Cari Diénem

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Onceki Dénem

KAYNAKLAR Not 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 41.493.573 37.387.229
Kisa Vadeli Borglanmalar 9 - =
Ticari Borglar 41.323.210 36.706.323
-1ligkili Taraflara Ticari Borglar 6 - -
-lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 10 41.323.210 36.706.323
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 57.321 297,687
Diger Borg¢lar 42,880 195,550
-lligkili Taraflara Diger Borglar 6 - -
-lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11 42.880 195.550
Ertelenmis Gelirler 13 - -
Dénem Kar Vergi Yitkiimlitligii 30 - -
Kisa Vadeli Kargiliklar 70.162 187.669
-Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsilklar 19 70.162 187.669
-Diger Kisa Vadeli Karsihklar 19 - -
Diger Kisa Vadeli Yiiktimliiliikler 21 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 102.400 127.280
Uzun Vadeli Borglanmalar 9 = -
Ticari Borclar 10 - -
Diger Borglar 1 - -
Ertelenmis Gelirler 13 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 33.498 53.352
-Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun K5 %
Va(aeli Karsiliklar : ' 19 2 95,84
-Diger Uzun Vadeli Kargihklar 19 - -
Ertelenmis Vergi Yikimlilligi 30 68.902 73.928
Diger Uzun Vadeli Y tktmlilik ler 21 = -
OZKAYNAKLAR 30.462.566 31.383.686
Odenmis Sermaye 22 30.000.000 30.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklan 22
Paylara [liskin Primler (Iskontolar) 22
Kdr veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 0.412) (47.285)
Yeniden Degerleme Olgtim Kazang / (Kayiplar) 22 - -
Diger Kazanglar (Kayiplar) 22 (50.419) (47.285)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis 7
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler ) )
Kardan Ayrilan Kisitlanmis  Yedekler 22 208.647 241,798
Gegmis Yillar Kar/Zarari (-) 22 1.132.324 (95.128)
Net Dénem KarvZarar (<) (917.986) 1.284.301
TOPLAM KAYNAKLAR 72.058.539

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir,

-2 -
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ISIK MENKUL DEGERLER AS.

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS o . ‘
30 HAZIRAN 2017 ve 30 HAZIRAN 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN KAR veya ZARAR ve DIGER
KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade dilmistir).

j iss 01 Nisan 30

“riveEarar TiNo N pusds abe1 _cavis 1636 mkise 37 ey sl
Siirdiirillen Faaliyetler
Hasilat 23 7.359.191 15.899.013 3.011.946 9.289.832
Satiglarm Maliyeti (<) 23 - - - -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 7.359.191 15.899.013 3.011.946 9.289.832
Genel Yonetim Giderleri (=) 24 (7.572.648) (7.891.294) (2.212.589) (4.054.709)
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (=) 24 (1.358.257) (6.371.999) (165.297) (2.826.788)
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri (=) 26 - . - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26 422.987 24R.636 215.686 122.699
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 26 (61.243) (4.871) (43.296) (1.945)
Esas Faaliyet Kar / Zaran (-) (1.209.970) 1.879.485 806.450 2.529.089
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 27 175.946 160.670 24.763 40.559
Yaumm Faaliyetlerinden Giderler (-) 27 - - - -
i‘;ﬂ;‘;ﬂ;ﬁl Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet (1.034.024) 2.040.155 831.215 2.569.648
Finansman Gelirleri 28 16.396.397 8.933.417 3.485.757 5.178.225
Finansman Giderleri (-) 29 (16.246.440) (9.426.399) (4318919)  (4.393.909)
?{g::lluzr.:lrl:: Faaliyetler Vergi Oncesi (884.067) 1.547.173 (201.947)  3.153.964
Siirdirillen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) (33.919) (322.678) (4.098) (319.426)
- Dinem Vergi Gelir / Gideri (<) 30 B - - -
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (=) 30 (33.919) (322.678) (4.098) (319.426)
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kiriy/Zarar (917.986) 1.224.495 (206.045) 2.834.538
Durdurulan Faaliyetler Dinem Kari/Zarar () - . -
Dénem Kiri/Zarar (917.986) 1.224.495 (206.045) 2.834.538
?z?ar:i:r;me“ PATHeTER IR R (0,0031) 0,0041 (0,0007) 0,0094
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
(Zarar) ) ) i i
Siirdiiriillen Faaliyetler Dénem Kéri/Zarari (917.986) 1.224.495 (206.045) 2.834.538
Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Kir Veya Zararda Yeniden A
Smiflandirilmayacaklar (3.134) 4.557 (4.952) 1.818

Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim 3 (3.918) < (6.189) S

Kazanglar (Kayiplary)
Kar veya Zararda Yeniden
Sinflandwiimayacak Diger Kapsamh Gelire 784 (1.139) 1.237 (454)
Iliskin Vergiler
- Dénem Vergi Gideri/Geliri - - ' o
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 30 784 (1.139) 1.237 (454)

Kir Veya Zararda Yeniden 7

Simflandirilacaklar - ) i ) i
Diger Kapsamh Gelir _ (3.134) 4.557 (4.952) 1.818
Toplam Kapsamh Gelir 3 (921.120) 1.229.052 AZT099T) 2.836.356

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin aynilmaz pargasidir, |

-3-
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S. _
SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

30 HAZIRAN 2017ve 30 HAZIRAN 2016 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT NAKIT

AKIS TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge twtarlar Tirk Lirast ("TL") olarak ifade dilmistir).

Dipnot Cari Donem  Onceki Dinem

01.01.2017- 01.01.2016-

30.06.2017 30.06.2016

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (16.672.526) (7.975.457)
Dtinem Kan (Zarar) (917.986) 1.224.495
Stirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kan (Zarar) (917.986) 1.224.495
Dénem Net Kari (Zarar) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 312.152 550.285
Amortisman ve Itfa Gideri Tle Tlgili Diizeltmeler 15-16 419511 198.704
Kargihklar fle Tlgili Dizeltmeler (140.495) 27.764

@ cf.’.'.;cmfam Saglanan Faydalara lighin Karsiliklar (iptali) ile lgifi 17 (140.495) 27764

Diizelimeler
Vergi (Gelir) Gideri e Tlgili Dizeltmeler 30 33.136 323.817
Kar (Zarar) Mutabakati {le Ilgili Diger Diizeltmeler - -
Isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kar (16.066.692) (9.832.378)
Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) ile llgili Diizeltmeler 610 (18.738.685) (10.735.041)

Higkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 10 (18.738.685) (10.735.041)
Fz?_uliyetlerlu llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artig)ile Tlgili (]72.251) (9.960.901)
Diizeltmeler

Illigkflr Olmayan Taraflardan Faalivetlerie llgiti Diger Alacaklardaki T (872.251) (9.960.901)

ch_:_h;i (Artg)

Pegin Odenmis CGiderlerdeki Azaliy (Artig) 13 (695.341) (493.741)
Ticari Borglardaki Artis (Azalsg) ile flgili Duzeltmeler 4.616.887 11.099.920

lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 10 4.616.887 11.099.920
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azals) 17 (240.366) 463.920
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azahs) ile Tlgili Diizeltmeler (152.670) (206.533)

;{;.{i;ﬁ;ﬁfﬂ?ﬂyai? Taraflara Faalivetlerfe llgili Diger Barglardaki Arirg " (152.670) (206.53%)
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azahs) ile [lgili o

2 15,734 -
Diizeltmeler ;

Faalivetlerle Hgili Diger Varltklardaki Azalis (4Artes) 2] 15.734 -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (16.672.526) (8.057.598)
Vergi ladesi - 82.141
B. }"ATI’RIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT (45.950) (322.725)
AKIMI
T\:‘Idddlvc Maddi Olmayan Varlklarm Almindan Kaynaklanan Nakit 14-15 (45.950) (322.725)
Cikas lan
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI ) -
Diger Nakit Girisleri (Cikislar) ® i
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK] NET ARTIS (AZALIS) Q115410 (8.235.182)
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki
Etkisi B g
Nakit Ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 7 (16.718.476) (8.298.182)
Dinem Basindaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Meveudu T 22.592.667 22.254.971
Dinem Sonundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Meveudu 5874191 13.956,789

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarn ayriimaz parcasidir.
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1. Genel Bilgi

Istk Menkul Degerler A.S. “'Sirket’” (eski ticaret {invam ile Entez Menkul Degerler Ticareti Anonim
Sirketi) 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hilklimlerine uygun olarak sermaye
piyasas faaliyetinde bulunmak izere 19 Kasim 1986 tarihinde Istanbul'da kurulmustur. Sirket'in yeni
ticaret tinvam Isik Menkul Degerler A.S. olarak 12 Aralik 2012 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket faaliyetlerini tek bir cofrafi bolimde (Tirkiye) ve tek bir sektérde (sermave pivasasinda)
yiirtitmektedir. 01 Nisan 2017 tarih ve 14 sayili Yénetim Kurulu karan ile Sirket merkez adresini Nisan
2017°de degistirmis olup yeni adresi Dereboyu Caddesi Bilim Sokak Sun Plaza No:5 Kat:12 Maslak,
Istanbul’'dur Séz konusu adres degisikligi 21 Nisan 2017 tarih ve 9311 sayih Tarkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan olunmustur,

Sirketin Eylil 2014 itibariyle Ankara’da Kizirmak Mahallesi Dumlupmar Bulvari Next Level A Blok Kat
6 No: 25 adresinde bulunan irtibat biirosu 20.02.2017 tarih ve 5 sayili karar ile kapatimustir. [rtibat btirosu
kaparigt 21 Mart 2017 tarih ve 9288 numarall Ticaret Sicil Gazetesinde {lan olunmustur.

Sirketin Agustos 2015 itibariyle Tzmir'de Konak llgesi Alsancak, Cumhuriyet Meydan, Cumhuriyet
Apartmam No:l2 Kat4 Daire:404 adresinde bulunan irtibat biirosu 20,02.2017 tarith ve 6 sayili karan ile
kapatimistir, irtibat biirosu kapamisi 4 Nisan 2017 tarih ve 9298 numaral Ticaret Sicil Gazetesinde ilan
olunmustur,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 07.12.2015 tarih 34 sayil toplantisinda; Sirketin, “Genis Yetkili Araci
Kurum” olarak 01.01.2016 tarihinden itibaren yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunma izni verilmistir,

30.06.2017 itibariyle $irket asagidaki yatim ve hizmet faaliyetlerini vermeye yetkilidir,

e Portfoy Aracilin Faaliyeti- Paylar, Diger Menkul Degerler, Kaldrach Alm Satm Islemleri, Paya
Dayali Tiirev Araglar, Pay Endeksine Bagh Tirev Araglar ve Diger Tiirev Araclar

o Islem Aracihi- Paylar, Diger Menkul Degerler, Kaldiragh Alm Satim {slemleri, Paya Dayal Tirev
Araglar, Pay Endeksine Bagh Tirev Araglar ve Diger Tirev Araglar

e Yatrum Dangmanhg Faaliyeti

e Smurh Saklama Hizmeti

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla ortalama ¢ahsan sayisi 118 kisidir. (31 Aralk 2016 — 255).

1.2.8ermaye Yamsi

04.06.2015 tarihli olaganiistii genel kurul toplanti karar ile Sirketin sermayesinin 18.000.000 TL artirilarak
30.000.000 TL olmas: kararlastirlmistir. Sermaye artrimu 10.06.2015 tarih ve 8838 sayil Ticaret Sicil

Gazetesi'nde ilan edilmistir,

Ortaklik yapisy, ortaklik paylar asagidaki gibidir.

Ortaklar _ 30 Haziran 2017 Oran % 31 Aralik 2016 Oran %
Baris Aksiis 30.000,000 100% 30.000.000 100%

Odenmis sermaye 30.000.000 100,0% 30.000.000 100,0%

Member firm of AGN International
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU(devami)
Sirketin sermayesi 30.000.000 TL olup, beheri 10 kurus kiymetinde 300.000.000 adet hisseye (31.12.2016;
30.000.000 TL, 300.000.000 adet hisse) ayrimistr. Hisselerin tamami nama yazihdir. [mtiyazl hisse
yoktur. Ortaklk yapisi ve ortakhk paylar yukaridaki gibidir.
Sirketin ana ortag ile esas kontrolii elinde tutan taraflar swrasiyla; Barig Aksts’dtir

1.3. Istirak ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2017 itibariyle Sirketin istiraki Borsa Istanbul A.S. olup, %0,04 oranmda sermayelerinde pay
sahibidir.(Not 8)

1.4. TFinansal Tablolarin Onaylanmast:
Finansal tablolar 7 Agustos 2017 tarihinde yénetim kurulu tarafindan onaylanmistir.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarm Hazrlanis Esaslarn ve Belirli Muhasebe Politikalar::

Sirket, muhasebe kayitlarmi Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmaktadir. [lisikteki
finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulw'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih Resmi
Gazete'de yaymnlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi™ (*Teblig”) hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmustir,

Sirket, 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara déneme iliskin konsolide olmayan finansal tablolarin
Tirkiye Muhasebe Standardi No:34 “Ara Dénem Finansal Raporlama’ya uygun olarak hazirlamistir,

Sirketin ara dénem Gzet konsolide olmayan finansal tablolar, yilsonu finansal tablolarinin icermesi gerekli
olan agiklama ve dipnotlarmmn tamamm icermemektedir ve bu sebeple Sirketin 31 Aralk 2016 tarihli
finansal tablolar ile beraber okunmaldir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tirkiyve Muhasebe Standartlar'ni / Trkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS") uygularlar. Bu
kapsamda 6nceki doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklik ve diizeltmeler yapilmistir.

Konsolide olmayan finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarna dayandmilimis ve Tirk Lirasi cinsinden ifade
edilmis olup, KGK tarafindan yaymlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’'na gére Sirket'in durumunu
laykiyla arz edebilmek icmn bir takim diizeltme ve smiflandrma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmstir. .

Karsilastrmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeliimesi:

SPK mevzuatina gére raporlama yapan girketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar Kurumu (“KGK™) tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarr’mi / Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlan (“TMS/TFRS™) uygularlar. Bu
kapsamda &nceki déneme ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tabiosundd g:,erekh degisiklik ve
diizeltmeler yapilnustir. .

Bilgili Bagmsiz Denetim A.S, -7-
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETi

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi(“TL") olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

2.2, Kaldiragh alim satim islemleri

Sirket, 27 Agustos 2012 tarih, 28038 sayil Resmi Gazete 'de yaymnlanan, Seri V, No:125 sayih “Kaldiragl
Alim Satm [slemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara lliskin Esaslar Hakkinda Teblig’ine
uygun olarak faaliyet gbstermektedir. Musteriler adma kaldrach islemler ile ilgili tutulan nakit teminatlar
finansal durum tablosunda ticari alacaklar ve ticari borglar altinda sunulmaktadr. Hasilat Sirket’in
kaldiragh ahm satim islemlerinden elde ettigi spread gelirlerinden olusmaktadir.,

2.3. Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolari dnceki
dénemle karsilastrmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saflanmasi agisindan karsilasurmal  bilgiler gerekli goriildiigiinde veniden smiflandirlir ve onemli
farkhbklar agiklarur.

2.4, Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket, muhasebe politikalarini bir énceki yil ile tutarh olarak uygulamgtr. Muhasebe politikalarinda
dnemli degigiklikler oldugunda, geriye dénitk olarak uygulanmakta ve onceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenmektedir,

2.5. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mali tablolarm hazirlanmasinda sirket yonetiminin, raporlanan varlk ve yikimlilik tutarlarmi
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel ytkiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
tibaryla gelir ve gider tutarlarmi belirleyen varsaymlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkh olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gecirilmekte,
dnemli sapmalarin varl@ durumunda gerekli diizeltmeler yapimakta ve gerceklestikleri dénemde gelir
tablosuna yansiilmaktadirlar.

2.6 TMS’ye Uygunluk Beyan

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ("SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete *de yayinlanan Seri I, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya fliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig™) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’m / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS") uygularlar.

2.7. Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait 6zet finansal tablolarin hazrlanmasinda esas
alnan muhasebe politikalari asagida Gzetlenen | Ocak 2017 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistr. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirketin mali durumu ve performansi tzerindeki -etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmusty, K i
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKiN ESASLAR (devami)
1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 7 Nakit akis tablolanndaki degisiklikler

1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler finansal tablo okuyucularmn finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiiletimliiltik
degisikliklerini degerlendirebilmelerine imkan veren ek aciklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK ‘nin
‘agiklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarmin nasil gelistirilebilecegine
dair ¢ikarilmustr.  Degisikliklerin Sirketin finansal tablo dipnotlar: tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustrr,

TMS 12 Gelir vergilerindeki degisiklikler

| Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik
bir varhgin gergefe uygun degerinden élgiilmesi durumunda ve gergegie uygun degerinin vergi matrahindan
altinda  kalmasi durumunda ertelenmis verginin muhasebelestirimesi ile ilgili netlestirme yapmaktadrr.
Ayrica ertelenmis vergi varlklarmin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger baz yonleri de agikliga
kavusturmaktadir, Degisikliklerin Sirketin finansal tablo dipnotlari tizerinde Snemli bir etkisi olmamistir,

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS'ler

Ara dbnem Ozet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yaymlanmis fakat cari raporlama donemi
igin hentiz ylriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarm
ylrtirlige  girmesinden sonra finansal tablolarm  ve dipnotlarmi  etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir,

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

KGK, Eylil 2016°da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamustir. Yaymlanan bu standart, UMSK'min Nisan 2016°da UFRS 15% aciklk getirmek icin yaptigi
defisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Sleiim
le ilgili gereklilkleri agiklamaktadir. Standart, misterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan baz finansal olmayan varliklarin
(6rnefin maddi duran varhk ¢ikislar) satigmn muhasebelestirilip lciilmesi icin model olusturmaktadir,
TFRS 15%in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15%¢ gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
dontk uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye dénik uygulama
tercih  edildiginde  énceki donemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilastirmal rakamsal bilgi verilecektir, S6z konusu defisikligin Sirketin finansal durumu ve performans:
tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S, -9-
Member firm of AGN International



ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Aciklama

KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araglar’s nihai haliyle yaymlamistr, TFRS 9 finansal araclar
muhasebelestirme projesinin ¢ yéniinii; smiflandrma ve dlome, deger distkligl ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varlklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit alam 6zelliklerini yansttan akilei, tek bir simiflama ve 6lgiim yaklasimma dayanmaktadir.
Bunun fizerine, kredi kayiplarinn daha zamanh muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir
‘beklenen kredi kayb’ modeli ile deger diisikligli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara
uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal
borglarmi gercege uygun degeri ile Slgme opsivonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki
dilstise bagh olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda
gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadrr. Standart ayrica,
risk ybnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir
finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri i¢in gecerlidir ve standardin tiim gereklilklermin erken uygulamasma izin verilmektedir.
Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlan uygulamadan, sadece “gercefe uygun deger degisimi
kar veya zarara yansiilan” olarak beliflenmis finansal yikimliliklerin kazang veya kayiplarinin
sunulmasma iliskin hiktimleri erken uygulamay: tercih edebilirler. Sirket, standardin finansal durum ve
performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir,

Uluslararas1 Muhasebe Standartlan Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmarms§ yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS'deki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in henliz ylirtirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistr/ yaymlanmamistr ve bu
sebeple TFRS'nin bir pargasiu olusturmazlar, Sirket finansal tablolarmda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yiirtirliige girdikten sonra yapacaktur.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmci Isletmenin Istirak veya is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislar veya
Katkilan - Degisiklik

UMSK, &zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastrma projesi ¢iktilarma bagh olarak degistirimek
lizere, Aralk 2015'te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan stz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik Iyilegtirmeler - 2010-2012 Dinemi

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

Karar Gerekgeleri'nde aciklandigi (izere, tzerlerinde faiz orami belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin &nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarmdan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktr,

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. =10 -
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30 HAZIRAN 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi(*TL") olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dinemi
UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama [slemleri” standardim yaymlanmistr. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldwrarak kiracr durumundaki sirketler icin bircok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya almmasmi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
igin muhasebelestirme biiytik dlgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasmndaki
fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasnda baslayan yilik hesap doénemleri igin gegerlidir, UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan
Sézlesmelerden Dogan Hasilat™ standardi da uygulandifn siirece UFRS 16 igin erken uygulamava izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degisiklikler yavmlamistir,
Degigiklikler, belirli hisse bazh 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektizi ile ilgili UFRS
2'ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir:

o Nakit olarak édenen hisse bazh édemelerin dlgiimiinde hakedis kosullarinin etkileri,

o Stopaj vergi yikiimitilikleri agisindan net mahsup ézelligi bulunan hisse bazl édeme islemleri,

o Islemin niteligini nakit olarak denen hisse bazh islemden 6zkaynaga dayali hisse bazh isleme
dontstiiren hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasmda baslayan yillk hesap doénemleri igin uygulanacaktrr. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: {izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatnm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkulin ‘yatrm amagl gayrimenkul’ tammina
uymasna ya da uygunlufunun sona ermesine ve kullarim amaci degisikligine iliskin kanitlarm meveut
olmasma bagh oldugunu belirtmektedir. chisik]iklu 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin blrkt.lm ﬁnansal durumu
veya performansi
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30 HAZIRAN 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
UFRS Yorum 22: Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanct para cinsinden alman veya yaplan avans &demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklk getirmektedir. Bu yorum, ilgili varhgmn, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans
almi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlk veya parasal olmayan yikiimliklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belitmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir vergilerine veya diizenledigi
sigorta policelerine (reastirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasna
gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri icin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir, Sirket, standardin finansal durumu ve performans: tizerine etkilerini
degerlendirmektedir,

UFRS Yillik Tyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagnda belirtilen standartlari degistirerek, UFRS 2014-2016 dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeleri
yaymlamistir:

e UFRS | “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin [k Uygulamasi”: Bu degisiklik, baz
UFRS 7 agiklamalarinm, UMS 19 gegis hitkiimlerinin ve UFRS 10 Yatmm Isletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarmi kaldirmistr, Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan vilik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir.

e UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortaklklarindaki Yatrmlar: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatwim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayh
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligndaki
yatmmlarmi UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak Glgmeyi secebilmesinin, her istirak veya is ortaklgiin ilk muhasebelestiriimesi
sirasinda gegerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin uygulanacakur. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu  degisikliklerin  Sirketin  finansal durumu ve performansi (izerindeki  etkileri
degerlendiriimektedir,

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduaty; nakit benzeri ise, tutart belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski énemisiz olan ( B tipi likit fonlar, vadesi
3 aydan kisa olan mevdual, vadesine 3 aydan az kalmis kamu borglanma araclary, para piyasalarindan
alacaklar gibi ) fonlari ve yatrimlar ifade etmektedir. 30.06.2017 ve 31.12.2016 itibariyle sirketin vadeli
ve vadesiz mevduatlar bulunmaktadir,

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. 12
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Finansal Yatirmmlar

Swiflandirma: Finansal Yatimmlar finansal tablolarda “Gercege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan
Finansal Varlklar”, “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varlklar” ve “Satimaya Hazr Finansal
Varlklar” olarak smuflandirlmaktadir. Gergefe Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar, yakin bir tarihte satiimak ve kar elde etmek amaciyla elde tutulan finansal varliklar; Vadeye
Kadar Elde Tutulacak Finansal Varlklar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkinmmn
bulundugu sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemeler igeren, sabit bir vadesi bulunan ve isletme tarafindan
ilk muhasebelegtirme swasinda gergefie uygun defer farki kar/zarara yansmilan ya da satlmaya hazir
finansal wvarlk olarak smiflanmayan finansal varlklari; Satlmaya Hazr Finansal Varlklar, isletme
tarafindan satilmaya hazr olarak tammlanan veya vadeye kadar elde tutulacak ya da gergege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan finansal varhk olarak simiflanmayan finansal varliklar ifade eder.

Degerleme: Finansal bir varlk veya borg ik muhasebelegtirmesi sirasinda ‘gergee uygun degeri’ ile
degerlenir. {lk muhasebelestirmedeki gergege uygun deger, finansal varhgin ‘elde etme maliyetidir,
Finansal varliklar, izleyen dénemlerde bilango tarihindeki ‘gercefie uygun degeri’ ile ( Vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar etkin faiz yontemiyle ) degerlenir. Aktif bir pivasada ( Borsada ) islem goren
finansal varliklarin gercege uygun degeri Borsa Rayicidir.

Gercege uygun deferinin glivenilir bir bicimde tespit edilememesi nedeniyle gergegie uygun deferinden
gosterilemeyen borsaya kayith olmayan 6z kaynaga dayal finansal varhklar, kayith degerleri ile elde etme
maliyeti tutarindan, sayet meveutsa, deger diistikligl karsiiinin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenir.

Gergefe uygun deger farki kar/zarara yansitilan bir finansal varhk veya finansal borca iligkin olarak ortaya
cikan kazang ve kaywp, kar/zarar olarak muhasebelestirilir. Satlmaya hazir finansal varhga iliskin olarak
ortaya ¢ikan kazang ve kayip ( deger diistikliigii zararlar ve kur farki kazang ve kayiplar: hari¢ ) s6z konusu
finansal varhk bilango disi brakiincaya kadar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Ilgili finansal varhgm
bilanco disi brakilmas) durumunda, daha onceden 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan kazang ve
kaywplar, kar/zarara aktarilr. Etkin faiz yontemi kullamlarak hesaplanan faizler kar/ zararda
muhasebelestirilir. Isletmenin ilgili 6demeyi elde etme hakkinin olusmas) durumunda, satimaya hazr
tzkaynaklara dayal finansal araglardan kaynaklanan temettiiler, kar/zararda muhasebelestirilir. (Not: 8)
30.06.2017 ve 31.12.2016 itibariyle Sirketin Finansal yatiimlari maliyet ile degerlenen istiraklerinden
olugmaktadir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Sirket’in esas faaliyetleri ¢ger¢evesindeki hizmet satislar karsilginda misterilerden olan
alacaklarm ifade etmektedir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk
etkismin ¢ok biiyilk olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri {izerinden gosterilmektedir, Faiz
tahakkuk etkisinin bityilk olmasi durumunda, etkin faiz orami ile iskonto edilmis net gerceklesebilir
degerlerinden olasi stpheli alacak karsiiklar diistilmek suretiyle gosterilmektedir. Stipheli alacaklara
iliskin  kargiliklar, tahsil edilemeyen alacaklarm tutarin, bunlara karsilk alnan teminatlar, Sirket
Yénetimi'nin - geemis  yillardaki tecriibeleri ve ekonomik kosullari gz oniinde bulundurularak
ayrilmaktadr. Siipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasim takiben, stipheli alacak tutarmmn tamaminin veya
bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar aymlan siipheli alacak karsihfindan digilerek
diger faaliyet gelirlerine kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyecekleri
anlasildifn yilda zarar kaydedilmektedir. S T
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (devam)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansmilan finansal varliklar disindaki finansal varlk veya
finansal varlk gruplar, her bilango tarthinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iliskin géstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varh@n ilk muhasebelestirimesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve $6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlk grubunun
giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda
ilgili finansal varhgin deger diistikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda
deger diisiikliigii zarar olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diistikligi tutar gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarnin finansal varlgn etkin faiz oram tizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkil degeri
ile defter degeri arasindaki farktur,

Bir karsihk hesabmin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltldigi ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varhklarda, deger diistikliigli dogrudan ilgili finansal varhgm kayitl deferinden dusiltr, Ticari

alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar kargiik hesabindan dilstilerek silinir. Karsihk
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

e) Iliskili Taraflar

Finansal tablolarm amaci dogrultusunda, ortaklar, énemli y6netim personeli ve Yonetim Kurule yeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortaklklar ile grup sirketleri,
iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir ( Not: 6)

f) Hasilat

Sirket’in hasilat kaldragh abm satim islemlerinden elde ettigi spread gelirlerden olusmaktadir.

g) Maddi Duran Varhiklar

Maddi duran varlklar, finansal tablolarda, kayith degerlerinden birikmis amortismanlarin diisiiimesinden
sonra kalan net de@erleri lizerinden gosterilmektedir, Amortisman, maddi duran varhgn faydal 8mri
tizerinden, kist esasi uygulanarak, binalar icin hizlandinlmig, digerleri icin dogrusal amortisman yontemi

ile hesaplanmaktadir,

Amortisman hesabinda esas alnan faydal émiirler ve uygulanan amortisman oranlar asagidaki gibidir.

Maddi Varlik Cinsi Faydali Omiir (Yil)
Makine Tesis 3-15
Demirbaglar 5

Tasitlar 5
Ozel Maliyetler 5

Maddi duran varliklar olasi bir deger dilstikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda
maddi duran varhgm kayith deferi, geri kazanlabilir degerinden fazla ise. karsik ayrimak suretiyle
kayith deferi geri kazamiabilir degerine indirilir. Geri kazaniabilir de@er, ilgili maddi duran varhgn
meveut kullanmindan gelecek net nakit akimlan ile net satis fiyatindan yiiksek olam olarak kabul edilir.
Maddi duran varlklarn satist dolayisiyla olugan kar ve zararlar, diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarma dahil edilirler,

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasm degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varhgin gelecekteki ekonomik faydasm artiric) nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger giderler

olugtukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir. ( Not: 14 ). S
Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. -4 -
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

h) Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varlklar, iktisap edilen haklardan (bilgisayar yazlmlar)) olusmakta olup, mali
tablolarda, kayith degerlerinden birikmis amortismanlar disiilditkten sonra kalan net deerleri {izerinden
gosterilmektedir.  Maddi olmayan duran varliklar 3 yilik tahmini faydah Smiirleri iizerinden dogrusal
amortisman yontemi ile itfa edilmektedirler. Deger dilstikliigiinin olmasi durumunda maddi olmayan duran
varliklarm kayith degeri, geri kazanilabilir tutarlarina indirilir( Not: 15).

Maddi Olmayan Varlik Cinsi Faydali Omiir (Y1)

Haklar 3-15

1) Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diistikligil testi uygulanr,
Itfaya tabi olan varlklar icin ise defter degerinin geri kazamimasmm mimkin olmadig durum ya da
olaylarm ortaya c¢ikmas: halinde deger distkligii testi uygulanr. Varhgn defter degerinin geri
kazanilabilir tutarm agmas: durumunda deger distikligt karsiigr kaydedilir.

Geri kazamlabilir tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gercege uygun defer veya
kullanimdaki degerin  bilylk olarudir, Deger diistikliigliniin  degerlendirilmesi icin  varliklar ayn
tanimlanabilir nakit akimlarnn oldugu en diigiik seviyede gruplanr (nakit treten birimler). Deger
diisilkliifiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger distikligiinin olas: iptali
icin gozden gecirilir,

i) Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Kargihklar, sirketin bilango tarihi itibariyla meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal
bir yiiktimliltigtin bulunmasy, yikimliligi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
clkiginn - gergeklesme  olasiignin  olmasi ve yiikiimlilik tutart konusunda glivenilir bir tahminin
vapilabildii durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Kargilk olarak ayrilan tutar, yikiimlilige iligkin risk ve belirsizlikler goz éniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibaryla ytkimliligin yerine getiriimesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Kargihgin, meveut ytkimliligtiin karsilanmas: igin gerekli tahmini nakit akmmlarmi kullanarak &lctilmesi
durumunda s6z konusu kargiligin defer degert, ilgili nakit akimlariun bugiinkii degerine esittir,

Karsih@in ddenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanmn bir kismi ya da tamammnmn ticiincti taraflarca
kargilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde élgiilmesi halinde varlk olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekieki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin varbk ve yilkiimlilikler finansal tablolara dahil edilmemektedir. Bu tiir varlk ve yukimlilikler
“kogullu varlklar ve yiktumlillikler” olarak dipnotlarda agiklanmaktadr. ( Not: 19)

j) Cahsanlara Saglanan Faydalara [liskin Karsihiklar (Kide m Tazminati Karsihigi)

Kidem tazminati kargihg, Sirket, personelinin Ttrk Is Kanunu uyarmca en az bir yillk hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrimasi, is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin cagrilmasi—veya vefati
durumunda dogacak muhtemel yiikiimliliiklerinin toplam karsilignn bugiine indirgepsfiis tahinigfi degerini
ifade eder. ( Not: 19) 7. / 2
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
k) Dévizli Islemler

Dénem i¢inde gerceklesen dovizli islemler, ilem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar iizerinden
gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlk ve yiikiimliilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar
tizerinden ¢evrilmistir, Dovize dayalh parasal varlk ve yiikiimliliklerin ¢evrilmelerinden dogan kur
kazanci veya zararlary, gelir tablosuna gelir ya da gider olarak yansitimistir.

1) Borglanma Maliyeti

Krediler, alndiklar tarihlerde, ahnan kredi tutarndan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir, Krediler, takip eden tarihlerde, etkin faiz ydntemiyle hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile
finansal tablolarda takip edilirler. Alnan kredi tutan (islem giderleri hari¢) ile geri ddeme degeri arasmdaki
fark, gelir tablosunda kredi stiresince tahakkuk esasma gére muhasebelestirilir.

m) Vergi Varhk ve Yiikiimliilikleri
Vergi Yilkiimliiligt, cariyil vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olusur.

Cari Yil Vergisi: Cari yil vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi izerinden hesaplanir. Vergive tabi
kir, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilr kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi mimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kdrdan farklilik gosterir. $irketin cari vergi yitkimliiligil bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da dnemli
dletide yasallagmus vergi oram kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlk ve ylkiimlilikleri, varlk ve yikiimliliklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir, Ertelenmis vergi
hesaplamasmda yliriirlitkteki vergi mevzuati uyarmnca bilingo tarihi itibartyvla gecerli bulunan vergi oranlar
kullamlir. Ertelenmis vergi yikimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarm timii icin hesaplanrken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanmn kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse
konu varhk ve yiikiimlilikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye
veya difer varlk ve ylikimliliklerin ilk defa mali tablolara alinmasmndan (isletme birlesmeleri dismda)
kaynaklanyorsa muhasebelestirilmez

Ertelenmis vergi varhgmm kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gecirilir. Ertelenmis vergi
varh@inn kayith degeri, bir kismmnin veya tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek
dilzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig! &lciide azaltilir,

Ertelenmis vergi varliklan ve yuktmldlikleri, cari vergi varlklariyla cari vergi yikiimliiliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varlk ve yikimlitliklerin aym vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisivle iliskilendirilmesi ya da sirketin cari vergi varlk ve yikimliliklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmiy Vergisi: Dogrudan 6zkaynaklarda alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen
kalemler (bu durumda ilgili kalemlere iliskin  ertelenmis vergi de dogrudan zkaynaklarda
muhasebelestirilir) ile iigkilendirilen ya da isletme bir lesmelerinin ik kayda alimmndan, kayna'kla.nanhr
haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider yg da ;
muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
n) Pay Basina Kazang

Hisse basma kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararm ilgili dénem i¢inde mevcut hisselerin
agrhkh ortalama adedine boliinmesi suretiyle tespit edilir,

Tiirkiye'deki girketler meveut hissedarlara birikmis karlardan ve 6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar
hesabindan hisseleri oraninda hisse da@itarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilir, Hisse bagina
kar/zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarlmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina
kar/zarar hesaplamasinda kullanilan agirlkl hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarimasim
geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Sirket tarafindan yil i¢inde dagitilan bedelsiz hisse yoktur. ( Not: 31)

o) Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki ttim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir, (Not: 35)

p) Finansal Araclar ve Finansal Risk Yénetimi

Finansal araglardan kaynaklanan baghca riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve faiz orani ve déviz
kuru riskidir,

Kredi Riski: Sirketin cari dénemde kredili misterisi bulunmadigndan Ticari alacaklar igin bir risk
bulunmamaktadir.

Likidite riski: Likidite riski, Sirket'in net fonlama ytktimliliklerini yerine getirmeme ihtimalidir,
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas:
sonucunu doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Sirket
ybnetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yilkiimlitliklerini yerine getirmek igin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Pivasa Riski: Bilango igi ve bilango dis1 hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagl olarak ortaya ¢ikan
riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir,

Kur Riski: Yabanci para varhklar, yliktimlilikler ve bilango digi yiktimlilliklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir,

Bilanco tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para cinsinden varlk ve yikimliligt bulunmadi@indan kur
riskine maruz kalmamustrr,

Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalannv-llara yolagmaql

Sirket'in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur, Sirket’in faiz oram riskine duydfllllg"l tif ve
pasil hesaplarn vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir, Bu risk faiz degisimlerinden etkllenen ' 5
ayni tipte ylkiimliliklerle karsilamak suretiyle yénetilmektedir, 7
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2,

LSS

5.

L=

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)

r) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatrim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akmlar, Sirket'in araciik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gésterir.  Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirket'in yatiim faalivetlerinde (sabit
yatirimlar ve finansal yatmimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gsterir. Finansman faaliyetlerine
iligkin nakit akimlar, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
tdemelerini gosterir,

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatrmlardir,

§) Netlestirme
Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yliktmliiliikleri net olarak

degerlendirmeye niyet olmasi veya varhklarin elde edilmesi ile yikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler,

ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016-Bulunmamaktadir).
DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Arahk 2016-Bulunmamaktadir).
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016-Bulunmamaktadr).
ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar ve iliskili Taraflara Ticari Borglar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016-Bulunmamaktadir).
b) Tliskili Taraflarla yapilan islemler
Bulunmamaktadir (31 Aralk 2016-Bulunmamaktadir).
d) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

01 Ocak- 01 Ocak-
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar
- Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 92.881 98.189

Toplam 92.881 ~ 98.189

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. - 18-
Member firm of AGN International




ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

7. NAKIT ve NAKITBENZERLERI

Kasa
Bankalar
-Vadesiz mevduat TL

-Vadesiz mevduat Yabanci Para (TL Karsihi)
-Vadeli mevduat-portfay
-Vadeli mevduat-miisteri

Toplam

Vadeli Mevduat

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
1.960 4,706

236.403 2.973.405
4.095.863 17.910.164
263.603 225.251
1.276.362 1.479.141
5.874.191 22.592.667

30 Hazran 2017 tarihi ttibariyle bankalar vadeli mevduatlarmin vadelerine iliskin dékiimii asagida

sunuhnustur:

Diviz Diviz Bakive Etkin Faiz Oram Ortalama Vade 30 Haziran 20_] z

—_— TL Bakiye

TL 263.603 8,25%-14% 1-90 giin 263.603

TL 1.276.362 13,90%, 1-90 giin 1.276.362
1.539.965

31 Arabk 2016 tarihi itibariyle bankalar vadeli mevduatlarmmn vadelerine iliskin dékimil asagida

sunulmustur:

@ et . i Ortalama 31 Arahik 2016
Dijviz Diviz Bakive Etkin Faiz Orani Vade TL Bakive
TL 225.251 5=10.25% 3 Giin 225.251
TL 1.479.141 10,25% 3 Giin 1.479.141

1.704.392

30 Haziran 2017 itibariyle TL bloke mevduat bulunmaktadwr. (31.12.2016 itibariyle bloke mevduat

bulunmamaktadir).

8. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

Alm-Satim Amach Finansal Varliklar
-Hisse senetleri

-Menkul kiymetler deger diistikliigti karsihg (-)
Toplam

Hisse senetleri

30 Haziran 2017

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

12,500 12.500

(12.500) (12.500)

31 Arahk 2016

Nominal i — Rayi¢ Nominal ; ) Rayic
Deger Maliyet Degeri Deger Deger Maliyet Degeri Debet
50.000 12.500 - 50.000 12,500 2

Sirketin portfoytinde bulunan hisse senetleri icin menkul kiymet deger distkligi kargihg Ely’ll'llll11E$tlf,
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8. FINANSAL YATIRIMLAR(devami)

Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Hisse senetleri 27.048 27.048
Hisse senetleri deger diistikligl karsthig (27.048) (27.048)
Maliyet degeri ile degerlenen finansal yatirimlar (*) 159.711 159.711
Toplam 159.711 159.711

(*)Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulu 04.07.2013 tarih ve 2013/17 sayii toplantismda almis oldugu
kararla, Borsa Istanbul A.§. ( C ) grubu ortaklik paylarindan (sermayesinin % 0,04'11) 15.971.094 adet payi
Sirket'e bedelsiz devretmistir,

9, FINANSAL BORCLANMALAR

Kisave Uzun Vadeli Finansal Bor¢lanmalar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016-Bulunmamaktadir.)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Miisteriler 1.835 -
Kaldiragh Alim Satim Islemleri Takas Merkezi (Miisteri) 39.480.874 33.141.300
Vadeli Islem ve Opsiyon Szlesmeleri Takas Merkezleri (Miisteri) 489.131 432,927
Diger Ticari Alacaklar 495 495
Stipheli Alacaklar Karsihi (-) (495) (495)
Kaldrach Alm Satm Islemlerinden Dogan Alacaklar 12.341.072 -
Toplam 52.312.912 33.574.227

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir (31 Aralk 2016-Bulunmamaktadir).

Kisa Vadeli Ticari Borglar 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Saticilar 76.393 1.535.438
Miisteri Mevduat Alacaklar 1.276.362 1,479,141
Vadeli Tslem ve Opsiyon Sézlesmeleri Takas Merkezleri (Miisteri) 489.131 432.927
Kaldiragh Alm Satim Islemleri Takas Merkezi (Miisteri) 39.480.874 33.141.300
Gider Tahakkuklar - 78.112
Diger 430 39.405
Toplam 41.323.210 36.706:323.
P ki
Uzun Vadeli Ticari Borglar /.
Bulunmamaktadir (31 Aralk 2016-Bulunmamaktadu). (e //
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(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Dier Alacaklar

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Verilen Depozito ve Teminatlar(*) 10.743.596 0.954.951
Diger 4,759 34.195
Toplam 10.748.355 9.989.146

(*) Verilen Depozito ve Teminatlar Likidite saglayici firmaya kaldwacl alim-satim islemleri igin hedging

vapimak tizere génderilen teminat tutarini icermektedir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Haziran 2017

31 Arahk 2016

Verilen depozito ve teminatlar 169.310 24,108
VIOB Islem Teminati 337.358 369.518
Toplam 506.668 393.626

Kisa Vadeli Dider Borclar

30 Haziran 2017

31 Arahk 2016

Odenecek Vergiler 41,715 189.068
Diger 1.165 6.482
Toplam 42.880 195.550

Uzun Vadeli Diger Borelar

Bulunmamaktadr (31 Aralik 2016-Bulunmamaktadir).

12.5TOKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralk 2016— Bulunmamaktadir.)

13. PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Gide rler

30 Haziran 2017

31 Arahik 2016

Gelecek aylara ait giderler 956,824 246,959
Verilen avanslar 32.206 77.705
Toplam 989.030 324.664
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Gide rler

30 Haziran 2017 31 Arahik 2016

Gelecek aylara ait giderler 30.975

Toplam 30.975

Kisa ve Uzun Vadeli Ertele nmis Gelirler

Bulunmamaktadir, (31 Aralk 2016 — Bulunmamaktadir.)
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14.MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varlklarm 30 Haziran 2017 ve 31 Aralk 2016 tarihi itibariyla hareket tablosu asagidaki

gibidir;

Maddi Duran Varhklar
Tesis, makine ve cihazlar
Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Toplam

Birikmis Amortismanlar
Tesis, makine ve cihazlar
Demirbaslar

Ozel Malivetler

Toplam

Net Tutar

Maddi Duran Varhklar
Tesis, makine ve cihazlar
Demirbaslar

Ozel Maliyetler

Toplam

Birikmis Amortismanlar
Tesis, makine ve cihazlar

Demirbaslar
Ozel Malivetler
Toplam

Net Tutar

Maddi varliklar fizerinde sigorta teminatt bulunmamaktadir (31.12.2016- Bulunmamaktadir).

01.01.2017 Giri 1k 30.06.2017
1.754.865 16.227 - 1.771.092
224.247 7.734 (6.246) 225.735
692.790 18.880 (200.719) 510,951
2.671.902 42.841 (206.965) 2.507.778
01.01.2017 Giris 1ki 30.06.2017
(786.887)  (177.869) » (964.756)
(73.605) (21.039) 4.334 (90.310)
(455.256) (20.178) 58.694 (416.740)
(1.315.748)  (219.086) 63.028 (1.471.806)
1.356.154 1.035.972
01.01.2016 Girig Cikis 31.12.2016
1.294.040 470,090 (9.265) 1.754.865
188.936 35.311 g 224.247
634.699 58.091 - 692.790
2.117.675 563.492 (9.265) 2.671.902
01.01.2016 Giris Cikis 31.12.2016
(476.627) (311.075) 815 (786.887)
(37.288) (36.317) - (73.605)
(401.943) (53.313) s (455.256)
(915.858)  (400.705) 815 (1.315,748)
1.201.817 162.792 1.356.154

15.MADDi OLMAYANDURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varlklarin 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinin hareket tablosu

asagidaki gibidir;

Maddi Olmavyan

Biran Varkiier 31.12.2015  Giris 31.12.2016 Giris Cikis 30.06.2017
Haklar 238.589 301.961 540,550 3.109 543.659
Haklar amortismar (108.715) (25.088)  (133.803) (56.488) - (190.291)
Net Tutar 129.874 406.747 353,368
Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. 2. B
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16, KIRALAMALAR

Kiract durumunda sirket

Kiralama stzlesmeleri:

Sirket'in faaliyet kiralamasina konu Istanbul Merkez Ofis icin kira sézlesmesi bulunmaktadir.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bélimde (Tirkive) ve tek bir sekttrde (sermaye pivasasinda)
ylrtitmektedir. Sirket merkez adresini 01 Nisan 2017 tarih ve 14 sayili Yénetim Kurulu karar ile Sirket
merkez adresini Nisan 2017°de degistirmis olup yeni adresi Dereboyu Caddesi Bilim Sokak Sun Plaza
No5 Kat:12 Maslak, Istanbul’dur Séz konusu adres degisikligi 21 Nisan 2017 tarih ve 9311 sayil Tiirkive
Ticaret Sicil Gazetesinde ilan olunmustur.

Tim faaliyet kiralamalan S$irket'in yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarna gore
kosullarm yeniden gozden gecirilmesine iliskin bir ibare tasr. Sirket’in kiralama dénemi sonunda
kiraladi@ varhg satin alma hakki yoktur,

Gider olarak muhasebelestirilen ddemeler 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Asgari kira 6demeleri 1.057.518 837.779
Sarta bagh kira ddemeleri - -
ikincil kiralamaya fliskin alnan Sdemeler - -

Kiralavan durumunda sirket

Bulunmamaktadr, (31 Aralk 2016 — Bulunmamaktadir,)

17.CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

) 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Odenecek Sosyal Guivenlik Primleri 57.321 297.687

Toplam 57.321 297.687

18. TAAHHUTLER

Alinan Teminat, Re hin ve Ipotekler

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
- 739

Alinan Teminat Mektuplari

T
Toplam - 7.73

=]

Verilen Teminat, Re hin ve ipotekler

_ 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
SPK - Sermaye Blokaj . -

Borsa Istanbul A.S.-Borsa Islem Teminati 200.000 200.000
Toplam 200.000 200.000
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18. TAAHHUTLER (devami)

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler: 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 200.000 200.000
TRI'lerin Toplam Tutari - -
B. Tam Konsolidasyon Kapsammna Dahil Edilen - -
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar - »
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiritilmesi Amaciyla - -
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutart

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger Grup Sirketleri - -
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -
iii. C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar:

TOPLAM 200.000 200.000
Sirketin Ozkaynaklar Toplami _ 30.462.566 31.383.680
E;:':slt Vermis Oldugu Diger TRI'lerin Sirket Ozkaynaklarina 0.0% 0.0%

19. KARSILIKLAR/ KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR
Kisa Vadeli Karsihklar

i. Calisanlara Sa@lanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

30 Haziran 2017 31 Arahik 2016
Izin karsiliklar: 70.162 187.669

Diéinem Sonu Itibanyla Karsihk 70,162 187.669

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Dénem basi 187.669 107.402
Donem i¢inde iptal edilen (117.507) -
Dénem icinde ayrilan - 80.267
Dénem sonu 70.162 187.669

ii. Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Sirket aleyhine agilmis biri ise iade davasi olmak tizere 3 adet dava bulunmakta olup, davalarin aleyhte
sonuglanma olasihin distk oldugu igin karsilk ayrilmamistir,

Bilgili Bagmsiz Denetim A.S. -24 -
Member firm of AGN International



ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi

30 HAZIRAN 2017 TARTHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir)

19. KARSILIKLAR/ KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR (devami)

Uzun Vadeli Karsihiklar

i. Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Kidem tazminati karsihg 33.498 53.352
Toplam 33.498 53.352

‘ 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak Itibarivle Karsilik 53:352 43.683
Hizmet Maliyeti/iptali (-) (Net) 5.791 18.851
Faiz Maliyeti 671 2318
Yerine getirme sirasinda ortaya ¢ikan kazang ve kaymplar (30.234) (9.754)
Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgtim Kazang/Kayiplan 3.917 (1.746)
Dénem Sonu Itibanyla Karsihk 33.498 53.352

Kidem Tazminati Karsihg

T.C. Kanunlarma gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 willk calsma hayati ardindan
emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanna kidem
tazminat 6demek mecburiyetindedir. Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylk maas tutari kadardmr
ve bu miktar 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla 4.426,16TL (31 Aralk 2016: 4.29721 TL) tavan ile
simirlandmriimistir,

Kidem tazminati ylkimliliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihig,
Sirket'in, cabsanlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiiktimlilik tutarmin
bugtinkil degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

UMS 19 “Calbsanlara Saglanan Faydalar”, sirketin yikiimliliklerinin, tammlanms fayda planlar
kapsaminda aktiieryal degerleme yéntemleri kullaplarak gelistivilmesini éngériir. Bu dogrultuda, toplam
yitktimliiliiklerin hesaplanmasinda kullandan aktlieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

. 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
[skonto oram 4.04% 433%

ii. Diger Uzun Vadeli Karsihiklar

Bulunmamaktadir, (31 Aralk 2016 — Bulunmamaktadir.)
20.EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir. (31 Aralk 2016 — Bulunmamaktadir.)

21.DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Dinen ve Duran Varhklar
Bulunmamaktadir, (31 Aralik 2016 = Bulunmamaktadir.)
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir, (31 Aralk 2016 — Bulunmamaktadir.)
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22.0ZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

04.06.2015 tarihli olaganiistii genel kurul toplanti karar ile Sirketin sermayesinin 18.000.000 TL artirilarak
30.000.000 TL olmasi kararlastrilmistir. Sermaye artinmi 10,06.2015 tarih ve 8838 sayilh Ticaret Sicil
Gazetesi'nde ilan edilmistir,

2012 yiinda Sirket 8denmis sermayesini, 2.000.000 TL'den 12.000.000 TL’ye artrmis, sermaye yapisi
degisikligini 12 Aralik 2012 tarhinde tescil ettirmis ve 18 Aralik 2012 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi'nde
ilan etmistir,

Ortaklar 30 Haziran 2017  Oran % 31 Arahk 2016 Oran %
Baris Akstis 30.000.000 100% 30.000.000 100%
Ode nmis sermaye 30.000.000  100,0% 30.000.000  100,0%

Sirketin sermayesi 30.000.000 TL olup, beheri 10 kurus kiymetinde 300.000.000 adet hisseye (31.12.2016;
30.000.000 TL, 300.000.000 adet hisse) ayrimistir, Hisselerin tamami nama yazildir, Imtiyazh hisse
yoktur. Ortaklik yapist ve ortaklk paylari yukaridaki gibidir,

25.01.2016 tarih ve 4 numarali yonetim kurulu karari ile Sirket ortaklarinn paylarmn tamaminin Baris
AKSUS’e devredilmesi kararlagtrilmistir, Sermaye degisikligi 23 Mayis 2016 tarih ve 9080 sayih ticaret
sicil gazetesinde yayinlanmustir.

Sermaye Diizeltmesi Farklan

Bulunmamaktadir. (31 Aralk 2016 — Bulunmamaktadir.)
Primlere Iliskin Paylar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016— Bulunmamaktadir.)

KirveyaZararda Yeniden Simiflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olciim Kazang/Kayiplari 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Aktlleryal (Kazang) / Kayp Fonu (50.419) (47.2835)

Toplam (50.519) (47.285)

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Agihs bakiyesi (47.285) (48.682)
Cari dénemde hesaplanan (3.134) 1.397
Kapans bakiyesi (50.419) (47.285)
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22. OZKAYNAKLAR (devami)

Kir veya Zararda Yeniden Smiflandinilacak Birikmis DiZer Kapsamh Gelirler veya Giderler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 — Bulunmamaktadir.)

Kardan Aynlmis Kisitlanmis Yedekler 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
. Tertip Yasal Yedekler 298.647 241.798
Toplam 298.647 241.798

6102 sayih Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 519. maddesine gore isletmeler yillk kérlarmmn %5’ini
ddenmis sermayelerinin %20’sini buluincaya kadar genel kanuni yedek akge olarak aymrirlar. Isletmenin
geemis yillar zararlar varsa %5'in hesabinda yillk kardan distiliir, TTK nun 519. maddesinin ¢ bendi
geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar pay: édendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmas: kararlastinlan kismn %10'u da genel kanuni yedek akceye eklenir.

Geemis Yil Kar/ Zararlan (-)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralk 2016 tarihleri itibartyla Gegmis Y1l Karlannm/(Zararlarmm) detay: asagidaki
gibidir;

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Yasal Yedek Enflasyon Farki 300.666 300.666
Gegmis yillar karlart zararlar () 831.658 (395.794)
Toplam 1.132.324 (95.128)

Geemis Yil Kar/ Zararlan hesabinda gergeklesen hareketler asagida dzetlenmistir,

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Acils (95.128) (833.763)
Onceki Y1l Kari (Zarari) 1.284.301 777.49]
Yasal yedekler transfer (56.849) (38.856)
Dénem Sonu 1.132.324 (95.128)

Dénem kari, gegmis yil karlari ve olaganiistii yedek akgeler, Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinin
Ongdrdigli yedek akgeler ve zarar indirimi yapildiktan sonra sermayeye eklenebilecedi gibi ortaklara da
dagitilabilir. Gelir Vergisi Kanunu'nun 94-6/b-i bendine gore, tam miikellef kurumlar tarafindan tam
mikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara
dagitilan kar paylart %15 oraninda stopaja tabidir. Karn sermayeye eklenmesi kar dagitimi
sayllmamaktadir,

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. i97.
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30 HAZIRAN 2017 TARIHLI KONSOLIiDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

23.HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satiglar ve Satislarin Maliyetinin detay asafidaki gibidir;

01.01- 01.01- 01.04- 01.04-

30.06.2017  30.06.2016  30.06.2017 30.06.2016
Hizmet Gelirleri
Menkul Kiymet Aracilik Komisyonlar 109,856 24,908 61.992 17.540
Hizmet Gelirleri 27.674 21.166 15.777 21.166
Diger Komisyonlar 45.894 34.142 26.624 23.202
Toplam Hizmet Gelirleri 183.424 80.216 104.394 61.908
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - .
Raldragh Al Satim Islem Gelir | 7413.048 18961550  2.908.167  11.002.162
Giderleri, Net
Toplam Esas Faaliyetlerden Faiz 7.413.048  18.961.550  2.908.167 11.002.162
Gelirleri
Esas Faaliyet Gelirleri 7.596.472 19.041.766 3.012.561 11.064.069
Satistan ladeler (237.281) (3.142.753) (615) (1.774.237)
Satilarin Maliyeti . E i i
Briit Satis Kan/ (Zaran) 7.359.191 15.899.013 3.011.946 9.289.832

24.GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERI] (-)

Genel Yonetim Gide rleri

01.01- 01.01- 01.04- 01.04-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Personel Giderleri 2,903.073 4.808.349 533.247  2.332.640
Kidem Ve Ihbar Tazminati Giderleri 1.402.014 - 392,150 -
Amortisman Giderleri 422.833 198.709 131.055 101.087
Haberlesme Giderleri 93.515 128.081 31.161 97.114
D_amsmnhk, Miusavirlik Ve Avukat 154.80] 117.597 7135 48.008
Giderleri
Vergi, Resim Ve Harglar 181.132 312.190 20.875 184.786
Tasit Araclari Giderleri 59,860 33.831 28.310 17.120
Kira Ve Aidat Giderleri 1.145.406 942.899 574.923 473,782
Temsil Agirlama Giderleri 1.706 5.017 - (33.479)
Elektrik Ve Su Giderleri 49,463 71.402 10.273 33.782
Bakim Onarim Gideri 36.739 13.392 26.574 81937
Kirtasiye Giderleri 45.161 101.215 4.044 35.868
Banka Giderleri 24,969 15.154 11.287 8.163
Seyahat Ve Ulasim Giderleri 7.978 11.680 533 5.960
ﬁ:‘ﬁg:ﬂfﬂ Ve Vleri Tabam Destek 872.825 706,846 402355 616,920
Izin Karsihg Giderleri ¥ 28.942 : 18.928
Diger 171.173 395,990 (26,332) # 108.003
Toplam 7.572.648  7.891.294  2.212.589; A.054.709
/L
Bilgili Bagmsiz Denetim A.S. -28 -
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(Tutarlar, aksi belirtimedik¢e Tirk Lirasi(*“TL") olarak ifade edilmistir)

24.GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME
GIDERLERI (-) (devami)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 01.01- 01.01- 01.04- 01.04-

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
TSPB Aidat Ve Giderleri - 4.823 - 2,411
M.K.K. Komisyonu 7.554 8.639 - 3.138
Takas Saklama Komisyonlan 102.235 104.236 28.621 55.291
VIOP Ve Pay Piyasasi Borsa Payi Giderleri 43.801 - 28.109 -
Borsa Istanbul (Data Hattr) 12.007 48.285 6.004 24.761
Reklam Giderleri 896.122 6.055.609 1.770  2.645.857
Promosyon Giderleri 35.768 63.935 - 52.106
Yatirimer Tazmin Merkezi Aidatlar 161.731 86.472 80.865 43,224
Bist Yilhk Aidati 10.500 - 10.500 -
Tamum Ve Seminer Giderleri 72.848 - - -
Diger 15.692 - 9.428 -
Toplam 1.358.257  6.371.999  165.297 2.826.788

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (<)

Bulunmamaktadr (31 Aralk 2016— Bulunmamaktadir.)
25. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren doneme iliskin amortisman ve personel giderlerinin tamanu genel
yénetim giderleri icerisinde gésterilmektedir,

26.ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER/GIDERLER (-)

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 01.01- 01.01- 01.04- 01.04-

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
5510 Sayill Kanmindan Dogan SSK Indirimi 219.671 216.515 62.826 117.114
Kur Farklar 183.820 - 141.914 -
Diger 19.496 32,121 10.946 5.585
Toplam 422.987 248.636 215.686 122.699
Esas Faalivetlerden Difer Giderler (-) 01.01- 01.01- 01.04- 01.04-

30.06.2017  30.06.2016  30.06.2017 30.06.2016
Diger 44 4.871 B 1.945
Kur Farki 61.199 - 43.296 -
Toplam 61.243 4.871 43.296 1.945
Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. -29-
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(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

27.YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

Yatinm Faalivetlerden Gelirler

Mevduat faiz gelirleri

Toplam

Yatinm Faalivetlerden Giderler (-)

Bulunmamaktadir ( 30 Haziran 2016 — Bulunmamaktadr.)

28. FINANSMAN GELIRLERI

Finansman Gelirleri
Kambiyo karlar

Toplam

29.FINANSMAN GIDERLERI (-)

Finansman Giderleri (-)

Teminat mektubu komisyonlar
Kambiyo zarari

Toplam

01.01- 01.01- 01.04- 01.04-
30.06.2017  30.06.2016  30.06.2017 30.06.2016
175.946 160.670 24.765 40.559
175.946 160.670 24.765 40.559
01.01- 01.01- 01.04- 01.04-
30.06.2017  30.06.2016  30.06.2017 30.06.2016
16.396.397 8.933.417 3.485.757 5.178.225
16.396.397 8.933.417 3.485.757 5.178.225
01.01- 01.01- 01.04- 01.04-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
1.050 [.103 525 525
16.245.390 9425296  4.518.394 4.593.384
16.246.440 9.426.399  4.518.919 4.593.909

30.GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhigi ve Yiikiimliiliigii Dahil)

Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi orant %20'dir. (2016 - % 20) Bu oran, kurumlarm ticari kazancmna
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglari istisnast gibi) ve indirimlerin (Ar-Ge ve Bagg ve Yardimlar gibi) indirilmesi sonucu
bulunan vergi matrahma uygulanir, Kar dagitilmadign takdirde baska bir vergi tdenmez.

Kurumlar Vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandi@i ayi izleyen dordiincti aymn birinci giintinden
yirmi beginci glinii aksamma kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi, beyannamenin
verildigi ayin sonuna kadar tek taksitte 6denir. Bununla beraber vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil
zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatah islem tespit edilirse tdenecek vergi miktarlar: degisebilir,
Sirketler ticer aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gecici kurumlar vergisi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 14. giinii aksamina kadar beyan ederek, 17. giinil aksamina kadar derler. Yil igerisinde 6denen
gegici vergiler o yila ait olup, izleyen yil verilecek Kurumlar Vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
Kurumlar Vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da
mahsup edilebilir. Kar dagitimadig takdirde baska bir vergi denmez.

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde edenler
hari¢ olmak fizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar mikelleflere dagitilan ve
Gelir Vergisi Kanunu'nun 75%inci maddesinin 2°nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde sayilan kar
paylari tizerinden %15 oraminda vergi kesintisi yapilir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitim: sayilmaz.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yih agmamak kaydiyla donem

kurum kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarmdan mahsup edilenicz

Bilgili Bagimsiz Denetim A, S,
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30 HAZIRAN 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi(*“TL") olarak ifade edilmistir)

30. GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhg: ve Yiikiimliiligii Dahil) (devami)

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar

01.01- 01.01-

30.06.2017 31.12.2016

Pesin ddenen vergiler 21.694 37.428

Toplam 21.694 37.428

Diénem Kan Vergi Yiikiimliiliigii

Cari dénem kurumlar vergisi karsihid - 248.44]

Pegin édenen gegici vergi ve fonlar (-) - (248.441)

Dénem kan vergi vilkiimliiliigii E 2
Ertelenmis Vergi Varhklan / Yiikiimliiliigii

01.01- 01.01-

30.06.2017 31.12.2016

Ertelenen vergi varlklar 25.663 63.825

Ertelenen vergi yiktimlilikleri (68.902) (73.928)

Ertelenen vergi varliklar / (yikiimlilikleri), net (43.239) (10.103)

. - 01.01- 01.01-

Kar veva Zarar Tablosu Vergi Karsiha 30.06.2017 31.12.2016

Cari Dénem Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) P i

Ertelenmis Vergi Karsihg Geliri / (Gideri) (33.919) (322.678)

Toplam (33.919) (322.678)

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TFRS'ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farklliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varh@ ve ertelenmis vergi
yUkimliligini muhasebelestirmektedir. Stz konusu farklibklar genellkle baz gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TFRS'ye gore hazrlanan finansal tablolarda farkl dénemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, sz konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve
pasiflerinin hesaplanmasmda kullanilan vergi oram %20°dir (2016 %620).

Bilgili Bagmmsiz Denetim A.S. -31-
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30 HAZIRAN 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tiirk Liras1(“TL") olarak ifade edilmistir)

30. GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhig: ve Yiikiimliiliigii Dahil) (devami)

Birikmis Gegici Ertelenen Vergi Varliklan/

Farklar Yiikiimliilikleri

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016 30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Maddi Duran Varlklar (222.039) (272.517) (44.408) (54.503)
Maddi Olmayan Duran Varliklar (97.810) (97.113) (19.562) (19.423)
Kidem Tazminati Karsiligi 33.498 53.352 6.700 10.670
Diger Borg ve Gider Karsihi 70.162 78.112 14.031 15.619
Izin karsihjn S 187.669 - 37.534
Toplam (216.189) (50.497) (43.239) (10.103)

Ertelenmis Vergi Varliklar / Yikimliligi hesabinda gergeklesen hareketler asagida dzetlenmistir.
30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak aciligindaki ertelenen vergi varhg / (vikimliiligi) (10.103) 354,889
Ertelenmis vergi geliri /(gideri) (33.919) (364.643)
Ozkaynaklar - Aktiieryal Kayip-Kazang ertelenen vergi

varhg 783 (349)
Cari donem ertelenen vergi varhif: / (yiik iimliiliigii) (43.239) (10.103)

Bilango tarihinde Sirketin tasmabilir mali zarar) bulunmamaktadir, (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir)

31.PAY BASINA KAZANC

Sirketin 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, hisselerinin agirlkl ortalama adedi 300.000.000°dir (30 Haziran
2016 — 300.000.000). Buna gire, hisse gruplari bazinda hisse basina kar/(zarar) asagdaki gibi olmaktadir.

Siirdiiriilen faaliye tle rden pay basina kazang 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Cikanlmig adi hisselerin agirlkli ortalama adedi 300.000.000 300.000.000
Strdurtlen faaliyetler dénem kar /(zararr) (917.986) 1.224.495
Hisse basma kar / (zarar) (0.,00306) 0,00408
Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. i32-
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(Tutarlar, aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

32.KUR DEGISIMININ ETKILERi

Diviz Pozisyonu Tablosu

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa,
banka hesaplar dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger

4. Dénen Varhklar (1+243)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varhklar
7. Diger

8. Duran VarhKklar (5+6+7)

9, Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari borglar

1. Finansal ytktimlilikler

12a. Parasal olan diger vitkiimliiliikler
I2Zb. Parasal olmayan diger
vitkiimliilikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(10+11+12)

14, Ticari borglar

15, Finansal yUlktimliilikler

16 a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16 b. Parasal almayan diger
yviktimlilitkler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

30 Haziran 2017

31 Arahik 2016

TL Karsilif
(Fonksiyonel
para birimi)

4.095.863

23.050.629
27.146.492

27.146.492

ABD

Dolar

1.124.850

6.572.561
7.697.412

7.697.412

TL Karsihif
(Fonksiyonel
para birimi)

17.908.202

9.916.881
27.825.083

27.825.083

ABD
Dolar

4.905.058

2.818.257
7.723.315

7.723.315

Avro

174.745

174.745

174.745

Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

27.146.492

7.697.412

37.697

27.825.083

7.723.315

174.745

Bilgili Bagmsiz Denetim A.S.
Member firm of AGN International
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32. KUR DEGISIMI ETKILERI (devam)

Diger Risklere [liskin Duyarliik Analizi:

30 Haziran 2017

I ABD Dolari net varlik / ylikiimliligi
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim (-)

3-ABD Dolan net etki (1 +2)

4 -Avro net varhk / yiiktimliliik
5 -Avro riskinden korunan kisim ()

6-Avro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)

31 Arahik 2016

1 ABD Dolan net varlik / ytktimlitliz
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolari net etki (1 +2)

4 -Avro net varhk / yiikiimliilik
5 -Avro riskinden korunan kisim (-)

6-Avro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)

Vergi Oncesi Kar / (Zarar)

Yabaneci paranin Yabanci paranin

%10 deger

%10 defer kazanmasi kaybetmesi
2.699.559 (2.699.559)
2.69‘;.559 (2.69;.559)

15.090 (15.000)
15.090 (15.090)
2.71;.649 d (2.71;.649)

Vergi Oncesi Kar/ (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin

%10 deger kazanmasi %10 deger kaybetmesi

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S.
Member firm of AGN International
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtimedik¢e Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

33.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiCi VE DUZEYI

33.1. Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, SPK'nmn Seri: V No34 Sayih Araci Kurumlarn Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No34") uygun olarak sermayelerini tammlamakta ve yonetmektedir,
Sirket Seri: V No:34 Sayili teblig kapsaminda periyodik olarak Risk karsiigy, Sermaye yeterliligi tabani ve
Likidite ytikiimliiliigti tablolarimi hazilaypp SPK'ya géndermekle viikimlidir. Sirket, 30.06.2017 ve
31.12.2016 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine getirmektedir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calsirken, diger yandan da
borg ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi arttrmayi hedeflemektedir. Sirketin
sermaye risk yonetimi hesaplanirken, 9. notta agiklanan kredileri de igeren borclar ve srasiyla nakit ve
nakit benzerleri, ddenmis sermaye, paylara iliskin primler, tammlanmis fayda planlar yeniden &lctim
kazang /kayiplary, kardan ayrilan kisitlanmis vedekler ile geemis vil kar / (zararlarr) iceren dzkaynak
kalemleri dikkate alinr,

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirilen riskler tist yénetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yénetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye vapisinn yeni bore ednilmesi veya
meveut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temetttt 6demeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede
tutulmas! amaclanmaktadr, Sirket, endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak tizere tzkaynaklar kaldirac
oramina gére inceler. 86z konusu rasyo net borcun toplam 6zkaynaklara bélinmesi ile hesaplanr. Net borg
ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit
ve nakit benzerlerinin ¢ikarimas: suretiyle elde edilir.

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Toplam Borglar 349.606 3.940.282
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (4.597.829) (21.113.526)
NetBorg (4.248.223) (17.173.244)
Toplam Ozkaynak 30.462.566 31.383.686
Toplam Sermaye 30.000.000 30.000.000
Net Bor¢/Toplam Ozkaynak Oran (0,14) (0,55%)

Sirketin cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, Gnceki donemlere gire farkllk arz
etmemektedir.

Bilgili Bagmsiz Denetim A.S. -35-
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30 HAZIRAN 2017 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

33. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (Devami)

Finansal Risk Faktirleri

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en dnemli riskleri faiz orami riski, likidite riski ve kredi
riskidir,

33.2 Kredi Riski

33.2.1. Finansal arag tlirleri itibariyla maruz kalnan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Tigard Diger Alacak  Nakit Benzerleri Rinansal
Alacaklar Yatirimlar

. i . T Bankalardaki
30 Haziran 2017 Diger Taraf Diger Taraf Méviluat

Raporlama tarihiitibarivle maruz kalinanazami 12.342.907 11.255.023 4.595.869

kredi riski (%)

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altma alinms
kismy = =
A. Vadesi gegmemis yadadeger diigiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defier degeri 12.342.907 11.255.023 4,595,869 -
B. Kosullarin yeniden giritgiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger diisiikliifiine - - - -
ugramis sayilacak finansal varliklann defter degeri
C. Vadesi geemis ancak deger distikliigiine ugramamis
varhklarn net defler degeri

= Teminat, vs, ile gilvence altina alinmig kismi - -
D. Deger dgiikltigiine ugray an varliklarin net defter
degrerleri
=Vadesi geemis (Briit defter deferi) = - - -
=Deger digitkliigi (-) - 3 - -
-Net deferin leminat, vs. ile glivence altina
alinmis kKismi 495 = g 39.548
-Vadesi gecmemis (Briit defter degeri) (495) - - (39.548)
-Deger digtikltgi (-) - . N }
-Net degerin teminat. vs, ile giivence altina
alinmig kism

E. Bilango digr kredi riski igeren unsurlar - - o =
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Ticari Diger . : Finansal
Alacaklar Alacak Nakit Benzerieri Yatirimlar
= T Bankalardaki
31 Arahk 2016 Difer Taraf  Diger Taraf Mivisit
Raporlama tarihiitibariyle maruz kalinanazami
Sl _ 9.989.146 21.108.820 _
= Azami riskin teminat, vs, ile giivence altina alinmis
kismu = B - -
A, Vadesi gegmemis yada deger diistikligine 9.980.146 21.108.820
ugramamis finansal varhikiarn net defter degeri = o
B. Kosullarmn yeniden gériiglilmily bulunan, aksi
taktirde vadesi peemis veya deger diigiikliigtine ugramig
say tlacak finansal varhklann defier degeri = - = -
C. Vadesi gegmis ancak deger diislikligline viramamis
varliklarin net defter degeri - - = -
- Teminat. vs. ile giivence altma alinmis kismi - - = *
D). Deger diisiikligline ugrayan varhklarm net defter
degerleri = u = =
=Vadesi geemig (Briit defter degeri) " - = 2
-Deger diigiikliigi (-) - = ‘ =
-MNet degerin teminat, vs, ile giivence alta almmis
kism 495 = = 39.548
~Vadesi peememis (Briil defter degeri) (495) - - (39.548)

-Deger diigtiklig (-) = = ¥
-Net deferin teminat, vs, ile gliivence altina ahinmg
kism - - =

E. Bilango digr kredi riski igeren unsurlar = = =

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenirlizinde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamistir.

- Deger disikligiine ugramis finansal varhklara iliskin olarak ayrilan deger distikligtiniin tespiti sirasinda

hangi etkenlerin g6z 6ntinde bulundurulduguna yonelik agiklamalar:

Deger disiikligiine ugramis finansal varlk olarak Uzun ve Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar Hesabnda

bulunan hisse senetlerinin, Borsa Istanbul’da isleme kapal olmas: nedeniyle tiimiine kargiik ayrilmgtir.

- Vadesi gecmis ancak defer disiikligiine ugramamis finansal varliklarm yaslandirma tablosu agagidaki

gibidir:
Alacaklar
30 Haziran 2017 Ticari Diger  Bankalardaki Tiirev
Alacaklar Alacaklar Mevduat Araglar Diger

Vadesi tizerinden 1-30 gilin gegmis - - - - -
Vadesilizerinden 1-3 ay gecmis = - - = 5
Vadesi tizerinden 3-12 ay gegmis 2 - - . -
Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmis 4 - - - s
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - . - " -
Teminat, vs. ile glivence altina

alnmis kismi 2 - . a
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Alacaklar

31 Arahk 2016 Ticari Diger  Bankalardaki Tiirev

Alacaklar Alacaklar Mevduat Araclar  Diger
Vadesitizerinden 1-30 giin ge¢cmis - = = = g
Vadesitizerinden 1-3 ay gegmis - W . - .
Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢mis - - - - -
Vadesilizerinden 1-5 yil gegmis - - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - - - =
Teminat, vs. ile glivence altina
alinmis kismi

Sirket’in giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini Gizerine almak veya kredi
givenilirliginde artiy saglayan diger unsurlan kullanmak suretiyle edindigi varliklarn niteligi ve defter degeri;

Bulunmamaktadir. (31 Aralk 2016- Bulunmamaktadr.)

Anilan varliklarin hilihazirda nakde déntstiiriilebilir nitelikte olmamalar durumunda, isletmenin séz konusu
varlklarin elden ¢ikarilmas) veya isletme faaliyetlerinde kullarimasma iliskin yaklasimu:

Bulunmamaktadir. (31 Aralk 2016- Bulunmamaktadir.)
33.3. Likidite Riski
Sirketin tiirev finansal yikimliligt bulunmamaktadi. Tirev nitelifinde olmayan finansal yitkiimliiliklerin

30 Haziran 2017 ve 31 Aralk 2016 tarihleri itibaryla indirgenmemis nakit akimlarnin sézlesme siirelerine
gbre kalan vadelerine gére dagilinu asagidaki gibidir.

Cari Dénem
Stzlesme 3-12 15yl

Beklenen . uyarmea nakit 3 aydan Kisa ay
Vadeler Dty Degent cikislar toplam () arasy M?Isll Vadesiz Not

(= TTTHIV) ap @
Tiirev Olmayan
Finansal 41.423.411 41.423.411 177.044 - - 41.246.367
Yitkiimliiliikler
Ticari borglar 41.323.210 41.323.210 76,843 - - 41,246,367 10
Calsanlara
Saglanan faydalar 5
Kapsamnda 57.321 57.321 57.321 17
Borglar
Diger borglar 42.880 42.880 42.880 - - - 1
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Onceki Dénem
Stzlesme 312 15
Baklaian uyarinca nakit y y;l
Vadeler Defier: Degert c::};f::; Hiagypdan: fana (1) arasi  arasli Vadesiz Dipnot
(=HITIFIV) &
Tiirev Olmayan 37.199.560 37.199.560 2.146.192 - - 35.053.368
Finansal -
Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 36.706.323 36.706.323 1.652.955 - - 35.053.368 10
Calisanlara 297.687 297.687 297.687 - - -
Saglanan faydalar 17
Kapsaminda
Borglar
Diger borclar 195.550 195.530 193,330 - - - 11
33.4. Faiz Riski
30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla faiz pozisyonu tablosu asafidaki gibidir:
Faiz Pozisyonu Tablosu
Sabit Faizli Finansal Araclar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Finansal varlklar
-Gergefie uygun deger finansal varliklar farks kar/zarara yansiulan varliklar 1.516.578 1.704.392
-Satilmaya hazr finansal varhklar .
Finansal y iktimltltikler 1.276.362 1.479.141

(*) Sirket’in degisken faizli finansal araglan, Gecelik Banka Mevduat, Kredili Musterilerden Alacaklar ve
Musterilerden Alacaklar hesaplarindan  olusmaktadir. Degisken faizli finansal yilkiimlilikleri ise,
Milsterilerin gecelik faize baglanan hesaplarmdan olusmaktadir.

33.5. Kur farki riski

Sirketin kur farki nedeniyle maruz kaldi@ riskler 32 numaral dipnotta agiklanmustir,

33.6. Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket'in stiregleri, calisanar, teknoloji ve altyapr gibi
¢esith sebeplerden olugabilecek dogrudan ve dolayl riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin

zorunluluklarindan olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirketin faaliyetlerinden
olusmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda Sirket
asagdaki konularda Sirket ici stire¢ ve kontroller belirlemistir; g
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33. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

- lIslemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gérev dagilmlari,
- Islemlerin mutabakat: ve kontroli,

- Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarma uygunluk,

- Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

- Karsilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak
sekilde olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

- Acil durum planlarinin gelistirilmes i,
- Egitim ve mesleki gelisim,
- Etik ve is standartlan,

- Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecedi riski azaltici énlemler,

34.FINANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARIVE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR )

34.1 Gercege Uygun Deger

Gergege uygun deger, kargilkli pazarlk ortaminda bilgili bir alicr ile bilgili bir satici arasinda bir varhign el
degistirmesi veya bir borcun ddenmesi durumunda ortaya gikan tutardir,

Finansal varliklar, bilangoya alnmalarmdan sonraki dénemlerde “Gergege Uygun Deger” ile degerlenirler.
Finansal varliklarin gergefie uygun degerleri, sirket ydnetimi tarafindan meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gergefe uygun degeri belirlemek i¢in piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler kullanimas: gerekmektedir. Buna gére, sunulan tahminler, sirketin giincel pivasa
isleminde elde edebilecegi gergek tutarlan gstermeyebilir,

Borsada iglem géren hisse senetlerinin gergege uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve borglarm defter degerlerinin gercege uygun
degere yakm oldugu kabul edilir,

Déviz cinsinden olan finansal varliklar, dénem sonu kuru tizerinden degerlenir; bundan dolay gercege uygun
degerleri kayith degerlerine yaklasir,

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir,
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34. FINANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN D_EGFER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR )(devam)

Sirketin finansal varlk ve yiiktimliliklerinin gergege uygun degerleri ve kayth degerleri asagidaki gibidir;

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Defter Defieri  CC'VeR® g:f:r': Defter Degeri Uvguf‘;r:;fr?
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.874.191 5.874.191 22.592.667 22.592.667
Finansal yatirimlar 159.711 159.711 159.711 159.711
Ticari Alacaklar 52.312.912 52.312.912 33.574.227 33.574.227
Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 41.323.210 41.323.210 36.706.323 36.706.323

34.2 Finansal varliklann ve yiikiimliiliikle rin ger¢ede uygun de eri asagidaki gibi belirlenir:

« Birinci seviye: Finansal varlk ve ytkimlilikler, birbirinin aymi varlk ve yiktmlilikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fivatlarindan degerlenmistir.

o lkinci seviye: Finansal varhk ve yikiimlilikler, ilgili varlk ya da yukimloligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinmn bulunmasmda
kullanilan girdilerden degerlenmistir,

« Ugiincil sevive: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, varlk ya da yikiimliligiin gercege uygun degerinin
bulunmasmda kullamilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlk ve yikiimlitliklerin seviye smiflamalan asagidaki

gibidir:

Raporlama Tarihi iﬁl‘ihar’ixle Gercege Uygun Deder Sevivesi
Finansal Varliklar 30.06.2017 1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye
Gergege uygun degeri kar/(zarara) yansitilan 1.676.289 1.516.578 159.711

finansal varliklar

Raporlama Tarihi itibarivle Gercepe Uygun Deger Sevivesi

Finansal Varliklar 31.12.2016 1. Sevive 2. Sevive 3. Seviye

Gergege uygun degeri kar/(zarara) yansitilan 1.864.103  1.704.392 159.711
finansal varliklar ‘ T e

Sirket riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir,
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35.RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadw (31 Aralk 2016~ Bulunmamaktadir).

36.FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadr (31 Aralk 2016~ Bulunmamaktadir). i
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