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Isik Menkul Degerler A.S
Yonetim Kurulu’na:

Isik Menkul Degerler A.S.’nin (Sirket) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide olmayan finansal durum
tablosu (bilangosu) ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, diger kapsamli
gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini
Ozetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, finansal tablolarin Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)
tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarma gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan onemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde
yansitmasini saglamak amactyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdiZi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarmin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar'min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanliglik icerip icermedigine dair makul giivence elde
etmek lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve ac;]klamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli énemli yanlighk risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tagimaz.

Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
isletme yﬁnetimi tarafindan kullanllan muhasebe politikalarmm uygunlugunun ve yapllan muhasebe

olusturduouna InanLyoruz.
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Olumlu Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Isik Menkul Degerler A.S.’nin 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, tiim 6nemli hususlar agisindan, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde
vansitmaktadir.

Diger Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Yiikiimliiliikleri Hakkinda Rapor

i.  TTK’nm 402’inci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Sirket’in 1 Ocak-31 Aralik 2016
hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigma dair énemli bir
hususa rastlanmamustir.

ii.  TTK’nin 402’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 14 Subat 2017
BILGILi BAGIMSIZ DENETIM A. S.
Mem@g.g.»:ljgpr LA Aternational
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S. ) )
31 ARALIK 2016 ve 31 ARALIK 2015 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL

DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikee tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade dilmistir).

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Ge¢mis

Cari .
Dénem Onceki Donem
VARLIKLAR Not 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Dénen Varhklar 66.518.132 54.062.945
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 22.592.667 22.254.971
Finansal Yatirimlar 8 - -
Ticari Alacaklar 33.574.227 23.274.642
-Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 . 5
-iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 33.574.227 23.274.642
Diger Alacaklar 9.989.146 8.197.669
-ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 . -
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 9.989.146 8.197.669
Stoklar 12 - -
Pesin Odenmis Giderler 324.664 232.138
-Iligkili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 . 41.000
-lligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 13 324.664 191.138
Cari Ddnem Vergisiyle Ilgili Varliklar 30 37.428 103.525
Diger Dénen Varliklar 21 - -
Duran Varhklar 2.380.063 2.248.038
Finansal Yatirimlar 8 159.711 159.711
Ticari Alacaklar 10 - =
-Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 » -
-1ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 ; -
Diger Alacaklar i | 393.626 358.183
-Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 - )
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 393.626 358.183
Maddi Duran Varliklar 14 1.356.154 1.201.817
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 406.747 129.874
Pesin Odenmis Giderler 13 - -
Ertelenmis Vergi Varligi 30 63.825 398.453
Diger Duran Varliklar 21 - -

TOPLAM VARLIKLAR 68.898.195 56.310.983

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.
-



ISIK MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2016 ve 31 ARALIK 2015 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL

DURUM TABLOSU
(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade dilmistir).
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gec¢mis Gecmis
Cari Dénem Onceki Donem
KAYNAKLAR Not 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 37.387.229 26.125.748
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 9 - -
Ticari Borglar 36.706.323 25.407.695
-Iligkili Taraflara Ticari Borglar 6 - -
-Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 10 36.706.323 25.407.695
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar 17 297.687 237.133
Diger Borglar 195.550 373.518
-iligkili Taraflara Diger Borglar 6 - .
-Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11 195.550 373.518
Ertelenmis Gelirler 13 - -
Dd&nem Kar1 Vergi Yiikiimliligii 30 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 187.669 107.402
-Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kargiliklar 19 187.669 107.402
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 19
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 21 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 127.280 87.247
Uzun Vadeli Borglanmalar 9 - -
Ticari Borglar 10 - -
Diger Borglar 11 - -
Ertelenmis Gelirler 13 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar 53.352 43.683
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 19 53352 43 683
Karsiliklar
-Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 19 - -
Ertelenmis Vergi Yikiimliiliigii 30 73.928 43.564
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 21 - -
OZKAYNAKLAR 31.383.686 30.097.988
Odenmis Sermaye 22 30.000.000 30.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar: 22 - -
Paylara Iligkin Primler (Iskontolar) 22 5 -
Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler H1333) (48.682)
Yeniden Degerleme Ol¢iim Kazang / (Kayiplari) 22 - -
Diger Kazanglar (Kayiplar) 22 (47.285) (48.682)
Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger 2 ) )
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 22 241.798 202.942
Gegmis Yillar Kar1/Zarari (-) 22 (95.128) (833.763)
Net Donem Kari/Zarari (-) 1.284.301 777.491
TOPLAM KAYNAKLAR 68.898.195 56.310.983

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLiDE OLMAYAN
KAR veya ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Aksi belirtilmedikee tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade dilmistir).

Cari Dénem Onceki Dénem

Kar Ve Zarar Tablosu Not 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 23 26.189.102 18.117.153
Satiglarin Maliyeti (-) 23 - -
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 26.189.102 18.117.153
Genel Yonetim Giderleri (-) 24 (17.893.363) (11.726.403)
Pazarlama, Satis Ve Dagitim Giderleri (-) 24 (12.359.879) (8.436.307)
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri (-) 24 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26 526.928 301.327
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 26 (25.866) (12.548)
Esas Faaliyet Kar1/ Zarari (-) (3.563.078) (1.756.778)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 27 340.235 522.511
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 27 - -
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kary/Zarar: (3.222.843) (1.234.267)
Finansman Gelirleri 28 28.399.270 18.166.529
Finansman Giderleri (-) 29 (23.279.042) (15.913.086)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kiry/Zarar 1.897.385 1.019.176
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) (613.084) (241.685)
- Dénem Vergi Gelir / Gideri (-) 30 (248.441) -
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 30 (364.643) (241.685)
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kari/Zaran 1.284.301 777.491
Durdurulan FaaliyetlerDénem Kari/Zarari (-) - -
Dénem KarvZarari 1.284.301 777.491
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 0,0043 0,004
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang (Zarar) - -
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kéry/Zarari 1.284.301 777.491
Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Kar Veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar R . .
;I‘Iz{ag;rlr;lfl;gns Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari 2 1746 (14.723)
et by e 6

- Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 30 (349) 2.945
Diger Kapsamh Gelir / Gider . 1.397 (11.778)
Toplam Kapsamh Gelir 1.285.698

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.

-
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade dilmistir).

A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKIMLARI Not Cari Donem Onceki Dénem
31.12.2016 31.12.2015
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.194.694 1.658.552
Donem Kar1 (Zararr) 1.284.301 777.491
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zarar1) 1.284.301 777.491
Dinem Net Kari (Zarar1) Mutabakats le Ilgili Diizeltmeler 882.113 594.416
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 15-16 425.788 261.450
Kargiliklar Ile Ilgili Diizeltmeler ‘ ‘ ‘ 91.333 94.225
C:ilz§anlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiiklar (Iptali) ile Ilgili 17 91.333 94225
Diizeltmeler
Vergi (Geliri) Gideri Ile ilg_ili Diizeltmeler 30 364.992 238.741
Kar (Zarar) Mutabakat Ile Tlgili Diger Diizeltmeler - -
Isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kari (1.037.817) 286.645
Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 610 (10.299.585) (12.434.329)
Hliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 10 (10.299.585) (12.434.329)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (1.826.920) (495.892)
Iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki
Azalis (Artis) 11 (1.826.920) (495.892)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azals (Artis) 13 (92.526) 61.548
Ticari Borglardaki Artig (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 11.298.628 13.131.266
lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) 10 11.298.628 13.131.266
Galiganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azals) 17 60.554 92.313
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler (177.968) 6.089
?ﬁﬁi} )C)lm ayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis 1 (177.968) 6.089
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azahs) ile ilgili Diizeltmeler - (74.350)
Faaliyetlerle ligili Diger Varliklardaki Azalig (Artis) 21 - (74.350)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar 1.128.597 1.658.552
Vergi ladeleri (Odemeleri) 30 66.097 -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT (856.998) (995.372)
AKIMI
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarmn Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar1 14 15 (856.998) (995.372)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
- 18.000.000
AKIMI
Pz?y. ve [_)1ger Ozkaynaga Dayal1 Araglarin Ihracindan Kaynaklanan Nakit 2 ) 18.000.000
Girigleri
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT 337.696 18.663.180
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) ) : S
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi
Nakit Ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 7 337.696 18.663.180
Donem Basindaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 7 22.254.971 3.591.791
Dénem Sonundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 22.592.667 22.254/?’1

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidur.
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1.1. Genel Bilgi

Isik Menkul Degerler A.S. “’Sirket™ (eski ticaret iinvam ile Entez Menkul Degerler Ticareti Anonim
Sirketi) 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetinde bulunmak iizere 19 Kasim 1986 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in yeni
ticaret tinvami Isik Menkul Degerler A.S. olarak 12 Aralik 2012 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Tirkiye) ve tek bir sektérde (sermaye piyasasinda)
yiiriitmektedir. Sirket merkez adresini 30 Haziran 2014 tarihinde degistirmis olup yeni adresi ayni Plazada
Eski Biiyiikdere Caddesi Park Plaza No:14 Kat:18 Maslak, Istanbul’dur S6z konusu adres degisikligi 09
Temmuz 2014 tarihinde tescil edilmis ve 15 Temmuz 2014 tarih ve 8612 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan olunmustur.

Sirketin Eyliil 2014 itibariyle Ankara irtibat biirosu bulunmaktadir. 22.09.2016 tarih ve 21 sayili Yonetim
Kurulu karari ile irtibat biirosunun Kizilirmak Mahallesi Dumlupinar Bulvari Next Level A Blok Kat 6 No:
25 adresine tasmnmasina karar verilmisgtir.

Sirketin Agustos 2015 itibariyle Izmir ili, Konak flcesi Alsancak, Cumhuriyet Meydani, Cumhuriyet
Apartmani No:12 Kat:4 Daire:404 adresinde irtibat biirosu faaliyet gdstermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun 07.12.2015 tarih 34 sayili toplantisinda; Sirketin, “Genis Yetkili Araci
Kurum” olarak 01.01.2016 tarihinden itibaren yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunma izni verilmistir.

31.12.2016 itibariyle Sirket agagidaki yatirim ve hizmet faaliyetlerini vermeye yetkilidir.

e Portfdy Aracilifi Faaliyeti- Paylar, Diger Menkul Degerler, Kaldiragh Alum Satim Islemleri, Paya
Dayali Tiirev Araglar, Pay Endeksine Bagli Tiirev Araglar ve Diger Tiirev Araglar

e Islem Aracilii- Paylar, Diger Menkul Degerler, Kaldiragli Alim Satim Islemleri, Paya Dayal1 Tiirev
Araglar, Pay Endeksine Bagl Tiirev Araglar ve Diger Tiirev Araglar

e Yatirim Danigsmanlig: Faaliyeti

e Smirh Saklama Hizmeti

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan 13.02.2013 tarih, ARK/KAS-22 numarali “Kaldiragli Alim Satim
Islemleri Yetki Belgesi” almistir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla ortalama ¢alisan sayis1 255 kisidir. (31 Aralik 2015 — 163).

1.2.Sermaye Yapisi

04.06.2015 tarihli olaganiistii genel kurul toplant: karari ile Sirketin sermayesinin 18.000.000 TL artirilarak
30.000.000 TL olmas: kararlagtirilmistir. Sermaye artirimi 10.06.2015 tarih ve 8838 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Ortaklik yapisi, ortaklik paylari agagidaki gibidir.
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Ortaklar 31 Aralik 2016 Oran % 31 Arahk 2015 Oran %
Soyhan Tavusbay - - 14.700.180 49%
Aslihan Tavusbay - - 14.700.180 49%
Abdiilkadir Cakir - - 599.640 .+ T 2%
Bar1s Aksiis 30.000.000 100% & o Fa b
Odenmis sermaye 30.000.000  100,0%  30.000.400: .- A00/0% "
IEYWRIEY /&I E
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKET]

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU(devami)
Sirketin sermayesi 30.000.000 TL olup, beheri 10 kurus kiymetinde 300.000.000 adet hisseye (31.12.2015;
30.000.000 TL, 300.000.000 adet hisse) ayrilmistir. Hisselerin tamami nama yazilidir. Imtiyazli hisse
yoktur. Ortaklik yapisi ve ortaklik paylari yukaridaki gibidir.
Sirketin ana ortag: ile esas kontrolii elinde tutan taraflar sirastyla; Baris Aksiis’diir

1.3. Istirak ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2016 itibariyle Sirketin istiraki Borsa Istanbul A.S. olup, %0,04 oraninda sermayelerinde pay
sahibidir.(Not 8)

1.4. Finansal Tablolarin Onaylanmasi:
Finansal tablolar 14 Subat 2017 tarihinde yonetim kurulu tarafindan onaylanmustir.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Esaslar1 ve Belirli Muhasebe Politikalari:

Sirket, muhasebe kayitlarin1 Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmaktadir. ilisikteki
finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete ’de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

SPK mevzuatma goére raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygularlar. Bu
kapsamda 6nceki doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklik ve diizeltmeler yapilmustir.

Konsolide olmayan finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk Liras: cinsinden ifade
edilmis olup, KGK tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’na gére Sirket’in durumunu
layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

Sirket’in finansal tablolar1 Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri belirlemek
amaciyla onceki donemle karsilastrmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolari ve
dipnotlari, 6nceki donem finansal tablo ve dipnotlari ile kargilagtirmali olarak sunulmustur.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’n1 / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS™) uygularlar. Bu
kapsamda 6nceki doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gerekli degisiklik ve
diizeltmeler yapilmistir.

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. -7-
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.2. Kaldira¢h alim satim islemleri

Sirket, 27 AZustos 2012 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete *de yayinlanan, Seri V, No:125 sayili “Kaldiragh
Alim Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’ine
uygun olarak faaliyet gostermektedir. Miisteriler adina kaldiragli islemler ile ilgili tutulan nakit teminatlar
finansal durum tablosunda ticari alacaklar ve ticari borglar altinda sunulmaktadir. Hasilat Sirket’in
kaldiragh alim satim iglemlerinden elde ettigi spread gelirlerinden olusmaktadir.

2.3. Karsilastirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 Snceki
donemle kargilagtrmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saflanmas1 agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiginde yeniden smiflandinlir ve onemli
farkliliklar a¢iklanir.

2.4. Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket, muhasebe politikalarim1 bir 6nceki yil ile tutarh olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda
onemli degisiklikler oldugunda, geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenmektedir.

2.5. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mali tablolarin hazirlanmasinda sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlari
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibartyla gelir ve gider tutarlarimi belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte,
dnemli sapmalarin varlifi durumunda gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri dénemde gelir
tablosuna yansitilmaktadirlar.

2.6 TMS’ye Uygunluk Beyam

Iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete ‘de yayinlanan Seri I, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) uygularlar.

2.7. 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla yaymmlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulamaya konulmayan standartlar

Yayinlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama donemi icin heniiz
yiriirlie girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agaZidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedike yeni standart ve yorumlarn yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarim ve dipnotlarm etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. =8
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31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Oleme

Aralik 2012°de yaymlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin
ve yiikiimliliiklerin dlciilmesi ve smniflandirilmasimna iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9°da
yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarm smiflama ve 6l¢iimiinii ve gercege uygun deger fark:
kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6lciimiinii etkileyecektir
ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin
diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasmna izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Eyliil 2016°da yayimlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi degistirip miisterilerle
yapilan sozlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin
muhasebelestirilmesinde, sozlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristrma ve zamana yayarak
muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege uygun
degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 5lciilmesini ongormektedir. Bu degisiklik 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayimlanmis Sfakat KGK tarafindan
Yayumlanmanus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas: Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS™) degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama doénemi i¢in
heniiz yiiriirlige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara
UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
Degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7°deki ilgili
degisiklikleri igeren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yaymlamistir. Bu versiyona bagh olarak isletmeler
tiim riskten korunma islemleri igin UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya
devam etmek {izere muhasebe politikasi segimi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS 9’un eski
versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiiriirliik tarihini ertelemektedir. UFRS 9 (2013)’den sonra
yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2018 olarak belirlenmistir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
UFRS 9 Finansal Araglar (2014)

Temmuz 2014°de yaymmlanan UFRS 9 Standardi UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olcme
standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha énceki versiyonlarda yayimlanan
yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi i¢in yeni bir
beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araglarm simiflandirilmas: ve dlgiilmesi ve yeni
genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalan icermektedir. UFRS 9
ayni zamanda UMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelegtirilmesi ve bilango disinda birakilmasi
ile ilgili uygulamalar1 yeni UFRS 9 standardina tasimaktadir. UFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Sirket, standardin finansal durumu ve performanst iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama iglemleri

Yeni kiralama islemleri standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayimlanmistir. Bu standart
kiralama islemlerini yoneten mevcut UMS 17 Kiralama Islemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin
Kiralama Islemi Igerip Icermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalari — Tegvikler
standartlarinin yerini almakta ve UMS 40 Yatirim Amagli Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere
sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin
bilangoda ve operasyonel kiralama iglemlerinin bilango disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak
bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri i¢in gegerli olacaktir ve UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmeler standardini uygulayan
igletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda degisiklikler — Aciklama Inisiyatifi

UMSK’nin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir parcasi olarak finansal tablolardaki gosterim ve
aciklamalar iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolar: standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yiikiimliiliklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazh
olmayan degisimlerin finansal tablo kullanicilar tarafindan degerlendirilmesine olanak saglanmus olacaktir.
Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS Yorum 22: Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alman veya yapilan avans &demelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varhgm, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirilmesinde kullanilacak d6viz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans
alimi veya Sdemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi
sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans poligelerine uygulamasina
gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri iin uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AIiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Ger¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi
Varhklarimin Kayitlara Alinmas:

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadigmin, sadece varligin net defter degeri
ve raporlama d6nemi sonundaki vergi matrahinin karsilagtirilmasina bagl bulundugu ve ilgili varhigm net
defter deZerinde gelecekte meydana gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin edilen geri kazanilma
seklinden etkilenmeyecedi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, degisikligin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degisiklikler — Hisse Bazh Odeme Islemlerinin
Siniflandirilmasi ve Ol¢iimii

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligmn artirilmasi ve bazi
belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degigiklikle; 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli Sdemelerin &lgiimii, stopaj netlestirilerek
gerceklestirilen hisse bazli 6demelerin smiflandirilmas: ve nakit olarak $denenden 6zkaynaga dayali aragla
Odenen sekline doniisen hisse bazli Sdemelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularna agiklik
getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 5demelerin &l¢iimiinde zkaynaga dayali hisse
bazli 6demelerin &l¢iimiinde kullanilan ayn1 yaklagim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gerceklestirilen
hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin karsilanmasi durumunda, zkaynaga dayal finansal araclar verilmek
suretiyle yapilan 6demeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin,
Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatrim Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlufunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin meveut
olmasma bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirketin finansal durumu
veya performansi lizerinde bir etkisi olmayacaktir.
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31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devam)

UFRS Yillik Iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS 2014-2016 dénemine iligkin Yillik Iyilestirmeleri
yaymlamigtir:

e UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
donemli istisnalarii kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasmnda baslayan yillik hesap
ddnemleri i¢in uygulanacaktir.

o UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar”; Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satig Amaglt Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca sati amagh olarak
siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagcli olarak siiflandirilan
bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari icin &zet finansal bilgileri agiklamas
gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacaktir.

o UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar™: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortaklifindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, igtirakteki ve is ortakligindaki
yatirimlarint UFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gergefe uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhignin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin ~ Sirketin finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.8. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, igletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutar1 belirli bir nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ( B tipi likit fonlar, vadesi
3 aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmig kamu borglanma araglari, para piyasalarindan
alacaklar gibi ) fonlar1 ve yatirimlar: ifade etmektedir. 31.12.2016 ve 31.12.2015 itibariyle sirketin vadeli
ve vadesiz mevduatlar1 bulunmaktadir.

Finansal Yatinmlar

Swmiflandirma: Finansal Yatirimlar finansal tablolarda “Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar”, “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar” ve “Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar” olarak smiflandiriimaktadir. Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar, yakimn bir tarihte satilmak ve kar elde etmek amaciyla elde tutulan finansal varliklari; Vadeye
Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkAninm
bulundugu sabit veya belirlenebilir nitelikte Gdemeler igeren, sabit bir vadesi bulunan ve isletme tarafindan
ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan ya da satilmaya hazir
finansal varlik olarak siiflanmayan finansal varliklar;; Satilmaya Hazir Finansal Varliklar, isletme
tarafindan satilmaya hazir olarak tamimlanan veya vadeye kadar elde tutulacak ya da gercege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan finansal varliklar: ifade eder
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Finansal Yatirimlar (devami)

Degerleme: Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirmesi sirasinda ‘gercege uygun degeri’ ile
degerlenir. Ilk muhasebelestirmedeki gercege uygun deger, finansal varligin ‘elde etme maliyetidir.
Finansal varliklar, izleyen dénemlerde bilango tarihindeki ‘gergege uygun degeri’ ile ( Vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar etkin faiz yontemiyle ) degerlenir. Aktif bir piyasada ( Borsada ) iglem goren
finansal varliklarin gergege uygun degeri Borsa Rayicidir.

Gergege uygun degerinin giivenilir bir bigimde tespit edilememesi nedeniyle gercege uygun degerinden
gosterilemeyen borsaya kayitli olmayan 6z kaynaga dayali finansal varliklar, kayith degerleri ile elde etme
maliyeti tutarindan, sayet mevcutsa, deger diisiikligii karsiliginin ¢ikarilmas: suretiyle degerlenir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan bir finansal varlik veya finansal borca iliskin olarak ortaya
¢ikan kazang ve kayip, kar/zarar olarak muhasebelestirilir. Satilmaya hazir finansal varhga iliskin olarak
ortaya ¢ikan kazang ve kayip ( deger diisiikliigii zararlari ve kur farki kazang ve kayiplar harig ) s6z konusu
finansal varlik bilango dis1 birakilincaya kadar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Ilgili finansal varligin
bilango dis1 birakilmasi durumunda, daha 6nceden dzkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan kazang ve
kayiplar, kar/zarara aktarilir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faizler kar/ zararda
muhasebelegtirilir. Isletmenin ilgili 6demeyi elde etme hakkinin olusmasi durumunda, satilmaya hazir
6zkaynaklara dayali finansal araglardan kaynaklanan temettiiler, kar/zararda muhasebelestirilir. (Not: 8)
31.12.2016 ve 31.12.2015 itibariyle Sirketin Finansal yatirimlar1 maliyet ile degerlenen istiraklerinden
olugmaktadir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Sirket’in esas faaliyetleri gergevesindeki hizmet satislari karsiliginda miisterilerden olan
alacaklarin ifade etmektedir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk
etkisinin ¢ok biiyilk olmamas: durumunda, orijinal fatura degerleri iizerinden gosterilmektedir. Faiz
tahakkuk etkisinin biiyiik olmasi durumunda, etkin faiz orani ile iskonto edilmis net gerceklesebilir
degerlerinden olasi stipheli alacak kargiliklar1 diisiilmek suretiyle gosterilmektedir. Siipheli alacaklara
iliskin karsiliklar, tahsil edilemeyen alacaklarin tutarini, bunlara karsilik alman teminatlari, Sirket
Yonetimi’nin gegmis yillardaki tecriibeleri ve ekonomik kosullart géz oniinde bulundurularak
ayrilmaktadir. Stipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasimi takiben, siipheli alacak tutarinin tamammin veya
bir kismimin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsihigindan diisiilerek
diger faaliyet gelirlerine kaydedilmektedir. Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyecekleri
anlasildig: yilda zarar kaydedilmektedir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliiiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda
ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deger diistiklizii zarar olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarimnmn finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabmn kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitl degerinden diisiiliir. fTicari
alacagn tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. ; ) " /) '
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
e) Iliskili Taraflar
Finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, énemli yénetim personeli ve Yonetim Kurulu iiyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar ile grup sirketleri,
iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir ( Not: 6 )
f) Hasilat
Sirket’in hasilati kaldiragh alim satim iglemlerinden elde ettigi spread gelirlerden olusmaktadir.
g) Maddi Duran Varhklar
Maddi duran varliklar, finansal tablolarda, kayitl degerlerinden birikmig amortismanlarin diisiilmesinden
sonra kalan net deZerleri iizerinden gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varligm faydali Smrii
lizerinden, kist esasi uygulanarak, binalar i¢in hizlandirilmis, digerleri igin dogrusal amortisman yontemi

ile hesaplanmaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydali émiirler ve uygulanan amortisman oranlar1 asagidaki gibidir.

Maddi Varhlik Cinsi Faydali Omiir (Yil)
Makine Tesis 3-15
Demirbaslar 5
Tagitlar 5
Ozel Maliyetler 5

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diigiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda
maddi duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
kayitli degeri geri kazamilabilir degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger, ilgili maddi duran varhigmn
meveut kullanimindan gelecek net nakit akimlar ile net satig fiyatindan yiiksek olan1 olarak kabul edilir.
Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar, diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasin1 degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttiric: nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler
olustukea gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir. ( Not: 14 ).

h) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilen haklardan (bilgisayar yazilimlar1) olusmakta olup, mali
tablolarda, kayitli degerlerinden birikmis amortismanlar diisiildiikten sonra kalan net degerleri iizerinden
gosterilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar 3 yillik tahmini faydali émiirleri {izerinden dogrusal
amortisman yontemi ile itfa edilmektedirler. Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran
varliklarm kayitl degeri, geri kazanilabilir tutarlarina indirilir( Not: 15).

Maddi Olmayan Varlik Cinsi Faydal Omiir (Y1)

Haklar 3-15
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)

1) Varhklarda Deger Diisiikliigii

Swnirsiz 5mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her y1l deger diisiikliigii testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar i¢in ise defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarmi asmas1 durumunda deger diisiikliigii karsilig1 kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki deZerin bilylikk olamdir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisik seviyede gruplanir (nakit fireten birimler). Deger
dusuklugune tabi olan finansal oImayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali
igin gbzden gegirilir.

i) Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Kargiliklar, sirketin bilango tarihi itibarryla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal
bir yiikiimliiligiin bulunmas, yiikiimliliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikismin  gergeklesme olasiiginin olmasi ve yilkiimliilik tutari konusunda giivenilir bir tahminin
yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Karsgilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz éniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yiikimliliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Kargiligin, meveut yiikiimliiliigiin karsilanmas igin gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak 8lgiilmesi
durumunda s6z konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Kargiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
kargilanmasmm beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmas ve giivenilir bir sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin varlik ve yiikiimliiliikler finansal tablolara dahil edilmemektedir. Bu tiir varlik ve yiikiimliiliikler
“kosullu varliklar ve yiikiimliilikkler” olarak dipnotlarda agiklanmaktadir. ( Not: 19)

j) Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiiklar (Kidem Tazminati Karsihigr)

Kidem tazminati karsiligi, Sirket, personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmas: veya vefati
durumunda dogacak muhtemel yiikiimliilitklerinin toplam kargiliginin bugiine indirgenmis tahmini degerini
ifade eder. ( Not: 19)

k) Dévizli Islemler

Doénem iginde gergeklesen dovizli islemler, iglem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari iizerinden
cevrilmigtir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlari
lizerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliklerin gevrilmelerinden dogan kur
kazanci veya zararlari, gelir tablosuna gelir ya da gider olarak yansitilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

1) Borclanma Maliyeti

Krediler, alindiklar: tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, takip eden tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile
finansal tablolarda takip edilirler. Alman kredi tutar: (islem giderleri harig) ile geri 6deme degeri arasindaki
fark, gelir tablosunda kredi siiresince tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

m) Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri
Vergi Yiikiimliiliigi, cari y1l vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olusur.

Cari Yil Vergisi: Cari y1l vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kér, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kérdan farklilik gosterir. Sirketin cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli
olgiide yasallagmigs vergi oram kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda
yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplamasinda yiiriirliikteki vergi mevzuat: uyarinca bildngo tarihi itibartyla gegerli bulunan vergi oranlari
kullanilir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse
konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme iligkin gecici fark, serefiye
veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varhgmin kayitli degeri, her bilango tarihi itibartyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: &lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da sirketin cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dogrudan 6zkaynaklarda alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen
kalemler (bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynaklarda
muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir.

n) Pay Basina Kazang

Hisse basina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili dénem iginde mevecut hisselerin
agirlikli ortalama adedine béliinmesi suretiyle tespit edilir.

Turkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklart
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina
kar/zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina
kar/zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak glkarllmasml
geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. -

Sirket tarafindan y1l iginde dagitilan bedelsiz hisse yoktur, ( Not: 31)
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

o) Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki. diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alnan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. (Not: 35)

p) Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi

Finansal araglardan kaynaklanan baslica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve faiz oran1 ve doviz
kuru riskidir.

Kredi Riski: Sirketin cari dénemde kredili miisterisi bulunmadigindan Ticari alacaklar icin bir risk
bulunmamaktadir.

Likidite riski: Likidite riski, $irket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarm meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Piyasa Riski: Bilango i¢i ve bilango dis1 hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya gikan
riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir.

Kur Riski: Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Bilanco tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para cinsinden varhk ve yiikiimliiliigi bulunmadigmmdan kur
riskine maruz kalmamustir.

Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarim fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmas,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlihig aktif ve
pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar:
ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle ySnetilmektedir.

r) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit
yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine
iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
Odemelerini gbsterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alum tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger deglslkllgl riskini taslrnayan
yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. :
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

s) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmast, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es

zamanli oldugu durumlarda net olarak gésterilirler.
ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015-Bulunmamaktadir).

DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015-Bulunmamaktadir).

. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015-Bulunmamaktadir).

. ILISKiLI TARAF ACIKLAMALARI

a) Tliskili Taraflarla Yapilan islemler:

Pesin Odenmis Giderler

Ust Diizey Yoneticilere Verilen Avanslar

Toplam

b) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar
- Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar

Toplam

¢) Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015-Bulunmamaktadir).

d) iliskili Taraflara Ticari Borglar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015-Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

- 41.000

- 41.000

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
201.956 193.819
201.956 193.819
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

7. NAKIT ve NAKIT BENZERLERI
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Kasa 4.706 1.828
Bankalar

-Vadesiz mevduat TL 2.973.405 236.967
-Vadesiz mevduat Yabanci Para (TL Karsili31) 17.910.164 15.673.709
-Vadeli mevduat-portféy 225.251 5.519.248
-Vadeli mevduat-miisteri 1.479.141 823.219
Toplam 22.592.667 22.254.971
Vadeli Mevduat

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar vadeli mevduatlarinin vadelerine iliskin dokiimii asagida
sunulmustur:

31 Arahk 2016

TL Bakive
TL 225.251 5-10,25% 3 Giin 225251

an 1.479.141 - 10,25% 3 Giin 1.479.141
1.704.392

Diviz Doviz Bakive Etkin Faiz Oram1 Ortalama Vade

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar vadeli mevduatlarinm vadelerine iliskin dokiimii asagida
sunulmustur:

31 Arahk 2015

TL Bakive
TL 14,90% 1 giin 823.219

TL 8%-11% 1-90 giin 5.519.248
6.342.467

Doviz Etkin Faiz Oram1 Ortalama Vade

31.12.2016 itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadir. (31.12.2015: Sirketin kullanmis oldugu teminat
mektuplarina kargilik 450.385 TL tutarindaki vadeli mevduati iizerinde bloke bulunmaktadir.

8. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

31 Aralhik 2016 31 Arahk 2015
Allm-Satim Amagch Finansal Varhklar

-Hisse senetleri 12.500 12.500
-Menkul kiymetler deger diisiikliigii karsiligi (-) (12.500) (12.500)
Toplam « -

Hisse senetleri

31 Arahk 2016 31 Arahk 2016 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015 31 Aralik 2015 31 Arahk 2015

Nominal . o Rayic Nominal ; W RaYi
Deger Maliyet Degeri Degter Diier Maliyet Degeri ; Degg'
50.000 12.500 - 50.000 12.500

Sirketin portfdytinde bulunan hisse senetleri i¢in menkul kiymet deger diisiikliigii karsilig: ayrl A_'1‘;
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

8. FINANSAL YATIRIMLAR(devami)

Uzun Vadeli Finansal Yatirinmlar

Hisse senetleri

Hisse senetleri deger disiikligii karsihig

Maliyet degeri ile degerlenen finansal yatirimlar (*)
Toplam

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
27.048 27.048
(27.048) (27.048)
159.711 159.711
159.711 159.711

(*)Borsa istanl_:ul A.S. Yonetim Kurulu 04.07.2013 tarih ve 2013/17 sayih toplantisinda almis oldugu
kararla, Borsa Istanbul A.S. ( C) grubu ortaklik paylarindan (sermayesinin % 0,04’ii) 15.971.094 adet pay1

Sirket’e bedelsiz devretmistir.

9. FINANSAL BORCLANMALAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015-Bulunmamaktadir.)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Miigteriler

Takas Merkezinden Alacaklar (Miisteri)
Takas Merkezinden Alacaklar

Diger Ticari Alacaklar

Stipheli Alacaklar Karsilig1 (-)

Toplam

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015-Bulunmamaktadir).

Kisa Vadeli Ticari Borglar

Saticilar

Vadeli Mevduat-(Miisteri)

Takas Merkezinden Alacaklar (Borglar)
Kaldiragl islemlerden miisterilere borglar
Gider Tahakkuklari

Diger

Toplam

Uzun Vadeli Ticari Borclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015-Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
33.141.300 23177922
432.927 96.720

495 495

(495) (495)
33.574.227 23.274.642

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
1.535.438 1.261.502
1.479.141 823.219
432.927 96.720
33.141.300 23.177.922
78.112 37.008

39.405 11.324
36.706.323 25.407.695
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31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Verilen Depozito ve Teminatlar(*) 9.954.951 8.175.955
Diger 34.195 21.714
Toplam 9.989.146 8.197.669

(*) Verilen Depozito ve Teminatlar Likidite saglayici firmaya kaldiragli alim-satim islemleri icin hedging

yapilmak lizere gonderilen teminat tutarini igermektedir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 — Bulunmamaktadir.)

Kisa ve Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 — Bulunmamaktadir.)

31 Aralhik 2016

31 Arahk 2015

Verilen depozito ve teminatlar 24.108 12.785
VIOB Islem Teminat: 369.518 345.398
Toplam 393.626 358.183
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Odenecek Vergiler 189.068 215.063
Kaldiragli Islem Agik Pozisyon - 120.659
Diger 6.482 37.796
Toplam 195.550 373.518
Uzun Vadeli Diger Borglar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015-Bulunmamaktadir).
12.STOKLAR
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015— Bulunmamaktadir.)
13. PESIN ODENMIS GIDERLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Gelecek aylara ait giderler 246.959 180.869
Verilen avanslar 77.705 10.269
Toplam 324.664 191.138
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

14.MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varliklarin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla hareket tablosu asagidaki

gibidir;

Maddi Duran Varhklar 01.01.2016 Giris ki 31.12.2016
Tesis, makine ve cihazlar 1.294.040 470.090 (9.265) 1.754.865
Demirbaslar 188.936 35.311 - 224.247
Ozel Maliyetler 634.699 58.091 - 692.790
Toplam 2.117.675 563.492 (9.265) 2.671.902
Birikmis Amortismanlar 01.01.2016 Giris Cikais 31.12.2016
Tesis, makine ve cihazlar (476.627) (311.075) 815 (786.887)
]?ernirbas.lar (37.288) (36.317) - (73.605)
Ozel Maliyetler (401.943) (53.313) - (455.256)
Toplam (915.858) (400.705) 815 (1.315.748)
Net Tutar 1.201.817 162.792 1.356.154
Maddi Duran Varhklar 01.01.2015 Giris Cikis 31.12.2015
Tesis, makine ve cihazlar 729.606 564.434 - 1.294.040
Demirbaslar 65.001 123.935 - 188.936
Ozel Maliyetler 383.224 251.475 - 634.699
Toplam 1.177.831 939.844 - 2.117.675
Birikmis Amortismanlar 01.01.2015 Giris Cikis 31.12.2015
Tesis, makine ve cihazlar (264.337) (212.293) - (476.627)
Demirbaslar (16.009) (21.278) - (37.288)
Ozel Maliyetler (381.376) (20.567) - (401.943)
Toplam (661.722) (254.138) - (915.858)
Net Tutar 516.109 1.201.817

Maddi varliklar iizerinde sigorta teminati bulunmamaktadir (31.12.2015- Bulunmamaktadir).

15.MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varliklarin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinin hareket tablosu asagidaki

gibidir;

Maddi Olmayan . . . s

Duran Vashiklar 01.01.2015 Giris 31.12.2015 Giris Cikis 31.12.2016
Haklar 183.061 55.528 238.589  301.961 - 540.550
Haklar amortismani (101.404) (7.311) (108.715) (25.088) - (133.803)
Net Tutar 81.657 129.874 406.747
Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. =9~
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

16.KIRALAMALAR

Kiraci durumunda sirket

Kiralama s6zlesmeleri:

Sirket’in faaliyet kiralamasina konu Istanbul Merkez Ofis ve ek hizmet binas, Ankara ve [zmir olmak
lizere dort adet kira s6zlesmesi bulunmaktadir.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi béliimde (Tiirkiye) ve tek bir sektorde (sermaye piyasasinda)
ytiriitmektedir. Sirket merkez adresini 30 Haziran 2014 tarihinde degistirmis olup yeni adresi aym Plazada
Eski Biiyiikdere Caddesi Park Plaza No:14 Kat:18 Maslak, Istanbul’dur. S6z konusu adres degisikligi 09
Temmuz 2014 tarihinde tescil edilmis ve 15 Temmuz 2014 tarih ve 8612 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan olunmustur.

Tiim faaliyet kiralamalari $irket’in yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gore
kosullarin yeniden gézden gegirilmesine iliskin bir ibare tasir. Sirket’in kiralama dénemi sonunda
kiraladig1 varlig1 satin alma hakki yoktur.

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Asgari kira 6demeleri 1.815.556 1.129.014
Sarta bagh kira 6demeleri - -
Ikincil kiralamaya iliskin alinan 6demeler - -

Kiralayan durumunda sirket
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 — Bulunmamaktadir.)

17.CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 297.687 237.133
Toplam 297.687 237.133
18. TAAHHUTLER

Alinan Teminat, Rehin ve ipotekler

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Alman Teminat Mektuplar 4139 7.739

Toplam 7.739 7.739

Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

SPK - Sermaye Blokaji - 220.000
Borsa Istanbul A.S.-Borsa Islem Teminat 200.000 200.000
Toplam 200.000 420.000
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31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

18. TAAHHUTLER (devami)

Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu

TR1'lerin Toplam Tutar

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutart
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3 Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1

i, Ana Ortak Lehiine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar:
il. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar:

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

200.000

420.000

TOPLAM

200.000

420.000

Sirketin Ozkaynaklar Toplami

31.383.680

30.097.988

Sirket Vermis Oldugu Diger TRI'lerin Sirket Ozkaynaklarina
Oram

0,00%

0,00%

19.KARSILIKLAR/ KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR
Kisa Vadeli Karsiliklar

i. Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Kargsiliklar

Izin karsiliklari

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Dénem Sonu itibaryla Karsihk

Donem basi
Doénem iginde iptal edilen
Dé&nem i¢inde ayrilan

Dénem sonu

187.669 107.402
187.669 107.402

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
107.402 35.961

80.267 71.441

187.669 107.402

ii. Diger Kisa Vadeli Karsihiklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 — Bulunmamaktadir)

Sirket aleyhine agilmis biri ise iade davas: olmak iizere 3 adet dava bulunmakta olup, davalarin aleyhte

sonuglanma olasilig1 diisiik oldugu igin kargilik ayrilmamstir.

=l

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. -24 -

Member firm of AGN International




ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

19. KARSILIKLAR/ KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR (devami)

Uzun Vadeli Karsiliklar

i. Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Kargihklar

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Kidem tazminati karsilig 53.352 43.683

Toplam 53.352 43.683

31 Arahik 2016 31 Arahk 2015

1 Ocak ltibariyle Karsilik 43.683 9.121
Hizmet Maliyeti/Iptali (-) (Net) 18.851 18.693
Faiz Maliyeti 2317 1.892
Yerine getirme sirasinda ortaya gikan kazang ve kayiplar (9.754) (745)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplar (1.746) 14.722
Dénem Sonu Itibariyla Karsiik 53.352 43.683
Kidem Tazminati Karsiig

T.C. Kanunlarina gére Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan, is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in cagrilan veya vefat eden her ¢aliganma kidem
tazminati 6demek mecburiyetindedir. Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maag tutar1 kadardir
ve bu miktar 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 4.297,21TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) tavan ile
smirlandirilmigtir.

Kidem tazminati yiikiimliiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligy,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilitk tutarinin
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadur.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ngoriir. Bu dogrultuda, toplam
yikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

_ 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Iskonto oram 4,33% 4,33%

ii. Diger Uzun Vadeli Karsihiklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 — Bulunmamaktadir.)

20.EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 — Bulunmamaktadir.)

21.DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Diger Donen ve Duran Varhklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 — Bulunmamaktadir.)
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 — Bulunmamaktadir.)
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22.0ZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

04.06.2015 tarihli olaganiistii genel kurul toplant: karari ile Sirketin sermayesinin 18.000.000 TL artirilarak
30.000.000 TL olmas: kararlagtirilmistir. Sermaye artirimi 10.06.2015 tarih ve 8838 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

2012 yilinda Sirket 6denmis sermayesini, 2.000.000 TL’den 12.000.000 TL’ye artirmig, sermaye yapisi
degisikligini 12 Aralik 2012 tarihinde tescil ettirmis ve 18 Aralik 2012 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde

ilan etmigtir.

Ortaklar 31 Aralik 2016 Oran % 31Arahk 2015 Oran %
Soyhan Tavusbay - - 14.700.180 49,0%
Aslihan Tavusbay - - 14.700.180 49,0%
Abdiilkadir Cakir - - 599.640 2,0%
Baris Aksiis 30.000.000 100% - -
Odenmis sermaye 30.000.000 100,0% 30.000.000 100,0%

Sirketin sermayesi 30.000.000 TL olup, beheri 10 kurus kiymetinde 300.000.000 adet hisseye (31.12.2015;
30.000.000 TL, 300.000.000 adet hisse) ayrilmistir. Hisselerin tamami nama yazilidir. Imtiyazli hisse
yoktur. Ortaklik yapis1 ve ortaklik paylar1 yukaridaki gibidir.

25.01.2016 tarih ve 4 numarali yonetim kurulu karari ile Sirket ortaklarmin paylarinin tamaminin Baris
AKSUS’e devredilmesi kararlagtirilmustir. Sermaye degisikligi 23 Mayis 2016 tarih ve 9080 sayili ticaret
sicil gazetesinde yayinlanmistir.

Sermaye Diizeltmesi Farklan

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 — Bulunmamaktadir.)
Primlere Iliskin Paylar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015— Bulunmamaktadir.)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Tanmmmlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kazan¢/Kaviplart 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Aktiieryal (Kazang) / Kayip Fonu (47.285) (48.682)

Toplam (47.285) (48.682)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Acilig bakiyesi (48.682) (36.904)
Cari donemde hesaplanan 1.397 (11.778)
Kapamis bakiyesi (47.285) = (48.682)
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22. OZKAYNAKLAR (devami)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 — Bulunmamaktadir.)

Kardan Ayrilmis Kisitlanms Yedekler 31 Arahk 2016 31 Aralk 2015
I.Tertip Yasal Yedekler 241.798 202.942
Toplam 241.798 202.942

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gére isletmeler yillik Kérlarinin %5’ini
ddenmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akce olarak ayirirlar. Isletmenin
geemis yillar zararlar1 varsa %5’in hesabinda yillik kardan diisiilir. TTK’nun 519. maddesinin ¢ bendi
geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar pay: dendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismmn %10°u da genel kanuni yedek akceye eklenir.

Gegemis Yil Kar/ Zararlan (-)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Gegmis Y1l Karlarinimn/(Zararlarinin) detay: asagidaki
gibidir;

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Yasal Yedek Enflasyon Farki 300.666 300.666
Gegmis yillar karlar zararlari (-) (395.794) (1.134.429)
Toplam (95.128) (833.763)

Gec¢mis Y1l Kar/ Zararlar: hesabinda gerceklesen hareketler asagida dzetlenmistir.

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Agilig (833.763) (1.877.227)
Onceki Y1l Kar1 (Zarar) 777.491 1.072.519
Yasal yedekler transfer (38.856) (29.055)
Dénem Sonu (95.128) (833.763)

Donem kari, gegmis yil karlari ve olaganiistii yedek akgeler, Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinim
Ongordiigi yedek akgeler ve zarar indirimi yapildiktan sonra sermayeye eklenebilecegi gibi ortaklara da
dagitilabilir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 94-6/b-i bendine gére, tam miikellef kurumlar tarafindan tam
miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara
dagitilan kar paylart %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi
sayilmamaktadir.
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23.HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satiglar ve Satiglarin Maliyetinin detay1 asagidaki gibidir;

Hizmet Gelirleri
Menkul kiymet aracilik komisyonlari
Hizmet Gelirleri

Diger Komisyonlar
Toplam Hizmet Gelirleri
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Kaldiragli alim satim islem gelir / giderleri, net

Toplam Esas Faaliyetlerden Faiz Gelirleri

Esas Faaliyet Gelirleri

Satistan Iadeler
Satiglarin maliyeti

Briit Satis Kary/ (Zarari)

31.12.2016 31.12.2015
78.662 77.464
45.989 14.760
85.961 46.681

210.612 138.906

32.243.923 23.614.423

32.243.923 23.614.423

32.454.535 23.753.329

(6.265.433) (5.636.176)

26.189.102 18.117.153

24.GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERI (-)
Genel Yonetim Giderleri 01.01.2016- 01.01.2015-
31.12.2016 31.12.2015
Personel giderleri 10.966.562 6.790.573
Odenen kidem ve ihbar tazminatlar 71.540 37.678
Amortisman giderleri 426.666 261.444
Haberlesme giderleri 288.490 226.750
Danigmanlik, miisavirlik ve avukat giderleri 250.000 188.371
Vergi, resim ve harclar 359.743 1.099.260
Tasit araglar1 giderleri 82.656 28.558
Kira ve aidat giderleri 2.029.505 1.296.084
Temsil agirlama giderleri 12.102 8.601
Elektrik ve su giderleri 143.941 101.280
Bakim onarim gideri 38.401 19.697
Kirtasiye giderleri 207.803 130.732
Banka giderleri 34.951 26.125
Seyahat ve ulasim giderleri 26.996 22.806
Bilgisayar ve veri taban1 destek hizmetleri 2.237.454 855.344
Izin karsilig1 giderleri 80.267 71.441
Diger 636.286 561.658
Toplam 17.893.363 11.726.403
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24.GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERI (-) (devam)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 01.01- 01.01-

31.12.2016 31.12.2015
Pay Piyasas1 Borsa Pay1 Giderleri 75.921 57.172
M.K.K. Komisyonu 16.994 11.143
Takas Saklama Komisyonlari 249.020 139.199
Reklam giderleri 11.491.707 7.788.014
Promosyon giderleri 71.051 103.252
Yatirime: Tazmin Merkezi Aidatlar: 172.920 105.953
BIST Yillik Aidatt 19.666 29.843
Tanitim ve Seminer Giderleri 242.552 191.371
Diger 20.048 10.360
Toplam 12.359.879 8.436.307

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri(-)
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015— Bulunmamaktadir.)

25. CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren déneme iligkin amortisman ve personel giderlerinin tamami genel

yOnetim giderleri i¢erisinde gdsterilmektedir.

26.ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 1% 31 120—:1;(%
SGK Indirim Gelirleri 489.778 249.170
Diger 37.150 52.157
Toplam 526.928 301.327
Esas Faaliyetlerden Diger Gider ve Zararlar (-)
01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Diger 25.866 12.548
Toplam 25.866 12.548

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. -29 -

Member firm of AGN International




ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir)

27.YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

01.01- 01.01-
Yatirim Faaliyetlerden Gelirler 31.12.2016 31.12.2015
Mevduat faiz gelirleri 340.235 522.511
Toplam 340.235 522.511
Yatirim Faaliyetlerden Giderler (-)
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 — Bulunmamaktadir.)
28. FINANSMAN GELIRLERI
01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Kambiyo karlari 28.399.270 18.166.529
Toplam 28.399.270 18.166.529
29.FINANSMAN GiDERLERI (-)
01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Teminat mektubu komisyonlari 2.153 4.619
Kambiyo zarari 23.276.889 15.908.467
Toplam 23.279.042 15.913.086

30.GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhg ve Yiikiimliiliiii Dahil)

Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi oram %20°dir. (2015 - % 20) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi) indirilmesi sonucu
bulunan vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmez.

Kurumlar Vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 izleyen dordiincii aym birinci giiniinden
yirmi besinci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi, beyannamenin
verildigi aym sonuna kadar tek taksitte &denir. Bununla beraber vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil
zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.
Sirketler tiger aylik mali karlari iizerinden %20 oraninda gegici kurumlar vergisi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14. giinii aksamina kadar beyan ederek, 17. giinii aksamina kadar &derler. Yil igerisinde ddenen
gegici vergiler o yila ait olup, izleyen yil verilecek Kurumlar Vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
Kurumlar Vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da
mahsup edilebilir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmez.

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligryla kar pay1 elde edenler
hari¢ olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan ve
Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin 2’nci fikrasinn (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde sayilan kar
paylar1 iizerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Karm sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiylg’ donem
kurum kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Bilgili Bagimsiz Denetim A.S. =30
Member firm of AGN International



ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

30. GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhg: ve Yiikiimliiliizii Dahil) (devam)

Cari Dénem Vergisivle ilgili Varhiklar

31 Aralik 2016
Pesin 6denen vergiler 37428

31 Arahk 2015
103.525

Toplam 37.428

103.525

Dinem Kan Vergi Yiikiimliiliigii

31 Aralhk 2016
Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi 248.441
Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (-) (248.441)

31 Aralik 2015

Dinem kar vergi yiikiimliiliigii -

Ertelenmis Vergi Varhiklar / Yiikiimliiliigii

31 Arahk2016 31 Arahk2015
Ertelenen vergi varliklari 63.825 398.453
Ertelenen vergi yiikiimliilikleri (73.928) (43.564)
Ertelenen vergi varliklar1 / (yiikiimliiliikleri), net (10.103) 354.889
Vergi Karsihigi 31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
Cari Dénem Kurumlar Vergisi Karsilig: (-) (248.441) -
Ertelenmis Vergi Karsilig1 Geliri / (Gideri) (364.643) (241.685)
Toplam (613.084) (241.685)
Ddonem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vergi Oncesi Kar / Zarar 1.897.385 1.019.176
Vergilendirilebilir Kar / Zarar 1.897.385 1.019.176
Gegerli olan Kurumlar Vergisi Orani1 (% 20) 20% 20%
Hesaplanan Vergi (379.477) (203.835)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (151.764) (72.608)
Gegmis Y1l Mali Zararlar 180.418 -
Diger (262.261) 34.758
Toplam (613.084) (241.685)

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yukiimliiligiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve

pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20°dir (2015 :%20).
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30. GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varlig: ve Yiikiimliiliigii Dahil) (devami)

Birikmis Gegici Ertelenen Vergi Varhklari /

Farklar Yiikiimliiliikleri

31 Arahik 2016 31 Arahk2015 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Maddi Duran Varliklar (272:517) (209.158) (54.503) (41.832)
Maddi Olmayan Duran Varliklar (97.113) (8.653) (19.423) (1.731)
Kidem Tazminati Karsilig 53.352 43.683 10.670 8.737
Diger Borg ve Gider Karsili1 78.112 37.008 15.619 7.402
[zin karsilig: 187.669 107.402 37.534 21.478
Kullanilabilir mali zarar 1.804.177 - 360.835
Toplam (50.497) 1.774.459 (10.103) 354.889

Ertelenmis Vergi Varliklari / Yiikiimliiliigii hesabinda gerceklesen hareketler asagida 6zetlenmistir.

1 Ocak agilisindaki ertelenen vergi varligi / (yikiimliiliigii)

Ertelenmis vergi geliri / (gideri)

Ozkaynaklar - Aktiieryal Kayip-Kazang ertelenen vergi varlig
Cari donem ertelenen vergi varhg / (yiikiimliiliigii)

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
354.889 593.629
(364.643) (241.685)
(349) 2.945

(10.103) 354.889

Bilango tarihinde Sirketin tagmabilir mali zarari bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: 1.804.177 TL
gelecekte elde edilmesi muhtemel karlarina karsi netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zarar1 vardir ve bu
zararlarin tamami iizerinden bir ertelenmis vergi varlig1 kayitlara almmustir.)

31.PAY BASINA KAZANC

Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, hisselerinin agirlikli ortalama adedi 300.000.000°dir (31 Aralik
2015 —222.000.000). Buna gore, hisse gruplar1 bazinda hisse bagina kar/(zarar) asagidaki gibi olmaktadir.

Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi
Siirdiiriilen faaliyetler dnem kar /(zarar1)

Hisse basina kar / (zarar)

31 Arahk 2016 31 Aralk 2015
300.000.000 222.000.000
1.284.301 777.491
0,0043 0,00350
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32.KUR DEGISIMININ ETKILERI

31 Arahlik 2016 31 Aralik 2015
o - TL Ka.rslllgl ABD TL Ka_r;;lhg: ABD
Doviz Pozisyonu Tablosu (Fonksiyonel ol Avro (Fonksiyonel Delai Avro

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal finansal varliklar (kasa,
banka hesaplar1 dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger

4. Dénen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari alacaklar

6a. Parasal finansal varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
12b. Parasal olmayan diger
yiiktimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(10+11+12)

14. Ticari borglar

15. Finansal yiikiimliiliikler

16 a. Parasal olan diger yiikiimliilitkler
16 b. Parasal olmayan diger
yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliliikler (13+17)

para birimi)

17.908.202

9.916.881
27.825.083

27.825.083

4.905.058

2.818.257
7.723.315

7.723.315

174.745

174.745

174.745

para birimi)

15.673.709 5.089.738 257.976

8.170.154  2.799.820 -
23.843.863 7.889.557 257.976

23.843.863 7.889.557 257.976
5.593 1.925 -

5.593 1.925 -

Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

27.825.083

7.723.315 174.745

23.838.270 7.887.632 257.976
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32. KUR DEGISIMI ETKILERI (devami)

Diger Risklere Iliskin Duyarhilik Analizi:

31 Arahk 2016

Vergi Oncesi Kar / (Zarar)

Yabanci paranin

Yabanci paranin

%10 deger
(1] o= =
%010 deger kazanmas) kybetmesi
. 1 ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliigii 2.717.680 (2.717.680)
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolari net etki (1 +2) 2.717.680 (2.717.680)
4 -Avro net varlik / yiikiimliiliik 64.829 (64.829)
5 -Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Avro net etki (4+5) 64.829 (64.829)
TOPLAM (3 + 6) 2.782.509 (2.782.509)
Vergi Oncesi Kar / (Zarar)
31 Arahk 2015 Yabanci paranin Yabanci paranin
%10 deger kazanmasi %10 deger kaybetmesi
1 ABD Dolari net varlik / yiiktimliiligii 2.301.690 (2.301.690)
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolari net etki (1 +2) 2.301.690 (2.301.690)
4 -Avro net varlik / yiikiimliiliik 82.135 (82.135)
5 -Avro riskinden korunan kisim (-) . G
6-Avro net etki (4+5) 82.135 (82.135)
TOPLAM (3 + 6) 2.383.825 (2.383.825)
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33.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE DUZEY]

33.1. Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 Sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No:34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve ydnetmektedir.
Sirket Seri: V No:34 Sayili teblig kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi tabani ve
Likidite yiikiimliiligii tablolarim hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir. Sirket, 31.12.2016 ve
31.12.2015 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine getirmektedir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger yandan da
bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmayr hedeflemektedir. Sirketin
sermaye risk ydnetimi hesaplanirken, 9. notta agiklanan kredileri de igeren borglar ve sirastyla nakit ve
nakit benzerleri, 6denmis sermaye, paylara iliskin primler, tanimlanmig fayda planlari yeniden 8lciim
kazang /kayiplari, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ile gegmis yil kar / (zararlar) iceren &zkaynak
kalemleri dikkate alinir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smnifiyla iliskilendirilen riskler iist ynetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yénetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapismin yeni bor¢ edinilmesi veya
meveut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihract yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir. Sirket, endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak iizere Ozkaynaklar1 kaldirag
oranina gore inceler. S6z konusu rasyo net borcun toplam 6zkaynaklara boliinmesi ile hesaplanir. Net borg
ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda gdsterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit
ve nakit benzerlerinin ¢gikarilmasi suretiyle elde edilir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Toplam Borglar 3.940.282 2.115.134
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (21.113.526) (23.078.190)
Net Borg (17.173.244) (20.963.056)
Toplam Ozkaynak 31.383.686 30.097.988
Toplam Sermaye 30.000.000 30.000.000
Net Bor¢/Toplam Ozkaynak Oram (0,55) (0,70)

Sirketin cari dénem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklibk arz
etmemektedir.
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33. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (Devami)

Finansal Risk Faktorleri

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri faiz oran: riski, likidite riski ve kredi

riskidir.
33.2 Kredi Riski

33.2.1. Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Ticari Diger Finansal
Alacaklar Alacak Nakit Benzerleri Yatinmlar

Bankalardaki

31 Arahk 2016 Diger Taraf Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (*) 9.989.146 21.108.820

- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmis
kismi
A. Vadesi ge¢memis yada deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 9.989.146 21.108.820
B. Kogullarin yeniden goriigtilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigline - - -
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - =
D. Deger diistikligiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

-Vadesi ge¢mis (Briit defter degeri) - = =
-Deger dusuklugii (-) - = =

-Net degerin teminat, vs. ile giivence altina
almmus kism 495 = - 39.548
-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) (495) - - (39.548)

-Deger diisiikligii (-) = = =
-Net degerin teminat, vs. ile giivence altina
alinmis kismi

E. Bilanco digi1 kredi riski igeren unsurlar = -
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Ticari Diger Finansal
Alacaklar Alacak Nakit Benzerleri Yatirnmlar
n
31 Aralk 2015 _Diger Taraf Diger Taraf ﬁ?evlfié:ll:: i
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (*) - 8.197.669 21.429.920 =
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig
kismu = & = =

A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullarin yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger dugitikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -

8.197.669 21.429.920

C. Vadesi gegmis ancak deger diislikligiine ugramamis

varliklarin net defter degeri e m =
- Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kism1 = - =

D. Deger diistikltigline ugrayan varliklarin net defter

degerleri = " -

-Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - < -

-Deger diisikligii (-) - = -
-Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig

kism 495 - - 39.548
-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) (495) - - (39.548)

-Deger diigtkliigii (-) = = -
-Net degerin teminat, vs. ile giivence altina almmus
kismu = - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar = - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

- Deger dustikligiine ugramus finansal varliklara iligkin olarak ayrilan deger diisiikliigiiniin tespiti sirasinda
hangi etkenlerin g6z dniinde bulundurulduguna yénelik agiklamalar:

Deger diistikliigiine ugramis finansal varlik olarak Uzun ve Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar Hesabinda
bulunan hisse senetlerinin, Borsa Istanbul’da isleme kapali olmasi nedeniyle tiimiine karsilik ayrilmistir.

- Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin yaslandirma tablosu asagidaki

gibidir:

Alacaklar
31 Arahk 2016 Ticari Diger Bankalardaki  Tiirev
Alacaklar Alacaklar Mevduat Araclar Diger

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 3 - - - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis - - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay geg¢mis - - - - -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis - - - - -

Vadesini 5 yildan fazla gegmis 5 - - " .
Teminat, vs. ile giivence altina
alinmis kismm - - T e =
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33. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (Devami)

Alacaklar

31 Arahk 2015 Ticari Diger Bankalardaki  Tiirev
Alacaklar Alacaklar Mevduat Araclar  Diger

Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢mis - - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis - e = = -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis - - . » -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis - - . s .
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - -
Teminat, vs. ile giivence altina

alinmis kismi

Sirket’in giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini {izerine almak veya kredi
giivenilirlifinde artis saglayan diger unsurlari kullanmak suretiyle edindigi varliklarin niteligi ve defter degeri;

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015- Bulunmamaktadir.)

Amnilan varliklarin hilihazirda nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmamalari durumunda, isletmenin s6z konusu
varliklarin elden ¢ikarilmasi veya igletme faaliyetlerinde kullanilmasimna iliskin yaklasimi:

Bulunmamaktadir. (31 Arahk 2015- Bulunmamaktadir.)

33.3. Likidite Riski

Sirketin tiirev finansal yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerin
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinm sézlesme siirelerine

gbre kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

Cari Donem

Stzlesme 3-12 1-5 vil
Beklenen Defter Degeri uyarinca nakit 3 aydan kisa ay argm
Vadeler cikislar toplam () arasi (1) Vadesiz Not

(EIHIIHIIHIY) In
Tiirev Olmayan 37.199.560 37.199.560 2.146.192 - - 35.053.368
Finansal -
Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 36.706.323 36.706.323 1.652.955 - - 35.053.368 10
Calisanlara 297.687 297.687 297.687 - - -
Saglanan faydalar
17

Kapsaminda
Borg¢lar
Diger borglar 195.550 195.550 195.550 - - - 11
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Onceki Dénem

Sﬁzlesm'e 312 1-5
Beklenen Defter Degeri uyarmc;l::ll:: 3 aydan kisa (I) 2y yi
Vadeler arasi  arasi Vadesiz Dipnot

toplam an (I
(=IHIHIIHIV)
Tiirev Olmayan 26.018.346 26.018.346 1.920.485 - - 24.097.861 -
Finansal
Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 25.407.695 25.407.695 1.309.834 - - 24.097.861 10
Caliganlara 237.133 237.133 237.133 - - - 17
Saglanan faydalar
Kapsaminda
Borglar
Diger borglar 373.518 373.518 373.518 - - - 11
33.4. Faiz Riski

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu
Sabit Faizli Finansal Araclar 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Finansal varliklar
-Gergege uygun deger finansal varliklar fark: kar/zarara yansitilan varliklar 1.704.392 6.342.467
-Satilmaya hazir finansal varliklar
Finansal yiikiimliilikkler 1.479.141 823.219

(*) Sirket’in degisken faizli finansal araglari, Gecelik Banka Mevduati, Kredili Miisterilerden Alacaklar ve
Miisterilerden Alacaklar hesaplarindan olugsmaktadir. Degigken faizli finansal yiikiimliiliikleri ise,
Miisterilerin gecelik faize baglanan hesaplarindan olusmaktadir.

33.5. Kur fark riski

Sirketin kur farki nedeniyle maruz kaldi: riskler 32 numarali dipnotta agiklanmistir.

33.6. Operasyon riski

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Sirket’in siire¢leri, ¢aliganlari, teknoloji ve altyap: gibi
gesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin

zorunluluklarindan olusan risklere operasyon riski denir. Operasyon riski Sirketin faaliyetlerinden
olugmaktadir.

Sirket, finansal zararlardan uzak durmak amaciyla operasyon riskini yonetmektedir. Bu baglamda Sirket
asagidaki konularda Sirket i¢i siire¢ ve kontroller belirlemistir;
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- Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini igeren, uygun gérev dagilimlari,
- Islemlerin mutabakati ve kontrolii,

- Yasal ve diger diizenleyicilerin zorunluluklarma uygunluk,

- Islem ve kontrollerin dokiimantasyonu,

- Karsilagilan operasyonel risklerin periyodik degerlendirilmesi ve belirlenen riskleri karsilayacak
sekilde olusturulan kontrol ve prosediirlerin yeterliligi,

- Acil durum planlarinin gelistirilmesi,
- Egitim ve mesleki gelisim,
- Etik ve ig standartlari,

- Etkili olabilecek alanlarda sigortalarin da dahil olabilecegi riski azaltici 6nlemler.

34.FINANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR )

34.1 Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satici arasinda bir varligin el
degistirmesi veya bir borcun ddenmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardur.

Finansal varliklar, bilangoya alinmalarindan sonraki dénemlerde “Gergege Uygun Deger” ile degerlenirler.
Finansal varliklarin gercege uygun degerleri, sirket ydnetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gergege uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler kullanilmas: gerekmektedir. Buna gére, sunulan tahminler, sirketin giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi gergek tutarlar géstermeyebilir.

Borsada islem goren hisse senetlerinin gercege uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve borglarin defter degerlerinin ger¢ege uygun
degere yakin oldugu kabul edilir.

Déviz cinsinden olan finansal varliklar, dsnem sonu kuru iizerinden degerlenir; bundan dolay1 gergege uygun
degerleri kayith degerlerine yaklasir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun dederlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.
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34. FINANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR )(devami)

Sirketin finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Defter Dederi Gergege Uygun. Defter Degeri Gergiege?
_degeri Uygun degeri
Finansal Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 22.592.667 22.592.667 22.254.971 22.254.971
Finansal yatirimlar 159.711 159.711 159.711 159.711
Ticari Alacaklar 33.574.227 33.574.227 23.274.642 23.274.642

Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 36.706.323 36.706.323 25.407.695 25.407.695

34.2 Finansal varhiklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun deZeri asagidaki gibi belirlenir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

GergeZe uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari asagidaki
gibidir:
Raporlama Tarihi Itibarivle Ger¢ege Uygun Deger Sevivesi

Finansal Varlhiklar 31.12.2016 1. Seviye 2. Sevive 3. Seviye

Gergege uygun degeri kar/(zarara) yansitilan 1.864.103 1.704.392 159.711
finansal varliklar T o ’

Raporlama Tarihi Itibarivle Gercede Uyoun Deger Sevivesi

Finansal Varliklar 31.12.2015 1. Sevive 2. Sevive 3. Sevive
6.502.178 6.342.467 - 159.711

Gergege uygun degeri kar/(zarara) yansitilan
finansal varliklar

Sirket riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.
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35.RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015— 25.01.2016 tarih ve 4 numarali yonetim kurulu karani ile Sirket
ortaklarmin paylarmin tamammin Baris AKSUS’e devredilmesi ve ana sozlesmesinin tadili igin Sermaye
Piyasasi Kurumu ve T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlifi’na bagvurulmasina karar verilmistir)

36.FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

31.12.2015: Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 07.12.2015 tarih ve 2015/34 sayili toplantisinda, Sirket’in “III-
37.1 sayil Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri Ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi® uyarinca faaliyet
izinlerinin yenilenerek, “Genis Yetkili Aract Kurum® olarak izin verilmesine karar verilmistir. Bu
kapsamda, yetkili olunan yatirim hizmetleri ve Faaliyetleri asagida yer almaktadur.

- Islem Aracilig1 Faaliyeti

- Portfdy Araciligi Faaliyeti

- Yatirim Danigmanligi Faaliyeti
-Sinirlt saklama hizmeti
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