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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.

30 EYLUL 2015 ve 31 ARALIK 2014 TARIHLI
KONSOLIDE OLMAYAN FiINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilecektir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmis
No 30 Eyliil 31 Arahk
VARLIKLAR t 2015 2014
Doénen Varhklar 53.944.947 22.564.586
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 21.895.640 3.591.791
Finansal Yatirimlar 8 - -
Ticari Alacaklar
-Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 - -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 21.852.214 10.840.316
Diger Alacaklar
-Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 - -
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 9.612.901 7.809.618
Stoklar 12 - -
Pesin Odenmis Giderler
-Iligkili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 - -
-Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 13 527.105 293.686
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 30 57.087 29.175
Diger Donen Varliklar 21 - -
Duran Varhklar 2.040.994 1.622.585
Ticari Alacaklar 10 - -
Diger Alacaklar
- [ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 - -
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 351.673 250.342
Finansal Yatirimlar 8 159.711 159.711
Maddi Duran Varliklar 14 1.042.720 516.109
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 84.094 81.657
Pesin Odenmis Giderler 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklan 30 402.796 614.766
Diger Duran Varliklar 21 - -
TOPLAM VARLIKLAR 55.985.941 24.187.171

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.
30 EYLUL 2015 ve 31 ARALIK 2014 TARIHLI

KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak
belirtilecektir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gec¢cmis
PR P No 30 Eyliil 31 Arahk
YUKUMLULUKLER ¢ 2015 2014
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 25.844.359 12.824.639
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 9 - -
Ticari Borglar
-Iligkili Taraflara Ticari Borglar 6 - -
- Tliskili OlmayanTaraflara Ticari Borglar 10 23.954.648 12.276.429
Calisanlara Saglanan faydalar Kapsaminda Borglar 17 512.570 144.820
Diger Borglar
-Iliskili Taraflara Diger Borglar 6 - -
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11 1.279.495 367.429
Ertelenmis Gelirler 13 - -
Doénem Kar1 Vergi Yikimliligi 30 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Kisa Vadeli
Karsiliklar 19 97.646 35.961
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 19 - -
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikkler 21 - -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 55.819 30.257
Uzun Vadeli Borglanmalar 9 - -
Ticari Borglar 10 - -
Diger Borglar 11 - -
Ertelenmis Gelirler 13 - -
Uzun Vadeli Karsiliklar
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar 19 30.463 9.121
-Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 19 - -
Ertelenen Vergi Yikimliligi 30 25.356 21.136
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 21 - -
OZKAYNAKLAR 30.085.763 11.332.275
Odenmis Sermaye 22 30.000.000 12.000.000
Geri Alinmis Paylar 22 - -
Paylara Iliskin Pirimler 22 - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 22 (61.137) (36.904)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 22 - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 22 202.942 173.887
Gegmis Yillar Kar / (Zararlar) 22 (833.763) (1.877.227)
Net Donem Kar / (Zarari) 7717.721 1.072.519
TOPLAM KAYNAKLAR 55.985.941 24.187.171

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMEMIS

30 EYLUL 2015 ve 30 EYLUL 2014 TARIHLIi KAR veya ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELIiR

TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilecektir.)

01.01- 01.01- 01.07.- 01.07-
KAR veya ZARAR KISMI Not  30.09.2015  30.09.2014  30.09.2015  30.09.2014
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 23 12.715.166 10.351.123  3.691.016  2.544.544
Satiglarin Maliyeti (-) 23 (3.363.919) (632.718) (1.959.562) (16.974)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/(Zarar) 9.351.247 9.718.405 1.731.454 2.527.570
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati 23 - - - -
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-) 23 - - - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit
Kar/(Zarar) - - ) -
BRUT KAR/(ZARAR) 9.351.247  9.718405 1.731.454  2.527.570
Genel Yonetim Giderleri (-) 24 (7.802.836) (5.988.008) (2.953.272) (1.925.287)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 24 (5.872.731) (3.865.183) (2.180.139) (1.496.919)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 24 - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26 232.264 139.062 77.439 42.663
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 26 (7.193) - (4.875) -
FAALIYET KARI/(ZARARI) (4.099.249) 4.276 (3.329.393) (851.973)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 27 399.234 59.172 117.061 17.118
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 27 - - - -
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET KARI/ZARARI (3.700.015) 63.448 (3.212.332) (834.855)
Finansman Gelirleri 28  12.278.801 3.001.713  6.813.950 1.528.314
Finansman Giderleri (-) 29 (7.578.817) (2.467.019) (3.907.078) (885.856)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARI) 999,969 598.142  (305.460)  (192.397)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gelir/(Gideri)
- Donem Vergi Gelir/(Gideri) 30 - - - -
- Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 30 (222.248) 302.265 58.889 4.582
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ (ZARARI) 777.721 900.407  (246.571) (187.815)
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi
Donem Kari/ (Zarari) - - - -
DONEM KARI/ (ZARARI) 777.721 900.407  (246.571) (187.815)
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina
kazanc/(kayip) 0,00556 0,00750 0,00907 (0,00157)
Diger kapsamh gelir/(gider)
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanclari/Kayiplari (30.291) (19.115) (20.873) (22.240)
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden
Olgiim Kazanglar/Kayiplar Vergi Etkisi 6.058 3.823 4.174 4.448
DiIGER KAPSAMLI GELIR / GIDER (24.233) (15.292) (16.699) (17.792)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 753.488 885.115  (263.270) (205.607)

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETiIiMDEN GECMEMI$
30 EYLUL 2015 VE 30 EYLUL 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilecektir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Kardan
Geri Paylara Smiflandirilmayacak Birikmis Diger Ayrilan
Ahnmus  iligkin Birikmis Diger Kapsamh Kapsamh Gelirler veya Kisitlanmis Gecmis Y1l Donem Ozkaynaklar
Not  Sermaye Paylar  primler Gelirler veya Giderler Giderler Yedekler Karlary/(Zararlar)) Kary/(Zarar) Toplam
31 Aralik 2013 Bakiyesi 22 12.000.000 - - (55) 173.887 (28.739) (1.848.488) 10.296.605
Nakit Sermaye Artist - - - - - - - -
Transferler - - - - - - (1.848.488) 1.848.488 -
Net Donem Kari/(Zararr) - - - (15.292) - - 900.407 885.115
30 Eyliil 2014 Bakiyesi 22 12.000.000 (15.347) 173.887 (1.877.227) 900.407 11.181.720
31 Aralik 2014 Bakiyesi 22 12.000.000 - - (36.904) - 173.887 (1.877.227) 1.072.519 11.332.275
Nakit Sermaye Artist 18.000.000 - - - - - - - 18.000.000
Transferler - - - - - 29.055 1.043.464 (1.072.519) -
Net Donem Kari/(Zarart) - - - (24.233) - - - 777.721 753.488
30 Eyliil 2015 Bakiyesi 22 30.000.000 - - (61.137) - 202.942 (833.763) 777.721 30.085.763

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ISIK MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMI$
30 EYLUL 2015 VE 30 EYLUL 2014 TARIHLERI iTIBARIYLA

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilecektir.)

Ref 01.01- 01.01-
A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI No 30.09.2015 30.09.2014
Vergi Oncesi Dénem Kari / (Zarar1) 978.922 598.142
Diizeltmeler
14-
Amortisman 15 102.559 109.047
Kidem Tazminat1 Karsilig1 19 21.342 27.137
Izin karsiliklar1 19 61.685 4.946
Menkul Kiymet Deger Diistikliigii Karsiligt 8 - 12.500
Karsilik Gideri 19 - (217.637)
Isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kar1 (+) 1.164.508 534.135
Ticari Alacaklardaki Degisim 10 (11.011.898) (7.702.130)
Diger Alacaklardaki Degisim 11 (1.904.614) (2.918.823)
Pesin Odenmis Giderler Degisim 13 (233.419)  (223.722)
Stoklardaki Degisim 12 - -
Diger Varliklardaki Degisim 21 (27.912) (1.631)
Ticari Borglardaki Degisim 10 11.678.219  8.834.308
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Degisim 17 367.750 82.549
Ertelenmis Gelirlerdeki Degisim 13 - -
Diger Borglardaki Degisim 11 912.066 38.176
Diger Yiikiimliiliiklerdeki Degisim 21 - -
Esas Faaliyet ile ilgili Olarak Olusan Nakit (+) 944.700 (1.357.138)
Faiz Odemeleri (-) - -
Vergi Odemeleri (-) 30 (1.849) -
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit 942.851 (1.357.138)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Finansal Yatirimlar (-) 8 - 498.690
Maddi Duran Varliklardaki Degisim 14 (626.084) (167.187)
Maddi Olmayan Varliklardaki Degisim 15 (5.523) (22.996)
Tahsil Edilen Faizler (+) - -
Tahsil Edilen Temettiiler (+) - -
Yatirim Faaliyetlerinde (Kullanilan) / Elde Edilen Nakit (631.607) 308.507
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Nakit Sermaye Artist 22 18.000.000 -
Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglardaki Degisim 9 - -
Aktiieryal kazang / (kayip) 22 (7.395) (19.115)
Odenen Temettiiler - -
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 17.992.605 (19.115)
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 18.303.849 (1.067.746)
Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 7 3.591.791 3.785.784
Doénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 7 21.895.640  2.718.038

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL2015 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1.1. Genel Bilgi

Isik Menkul Degerler A.S. ¢’Sirket’’ (eski ticaret iinvani ile Entez Menkul Degerler Ticareti Anonim Sirketi)
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetinde bulunmak iizere 19 Kasim 1986 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in yeni ticaret {invan
Isik Menkul Degerler A.S. olarak 12 Aralik 2012 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir sektorde (sermaye piyasasinda)
yiiriitmektedir. Sirket merkez adresini 30 Haziran 2014 tarihinde degistirmis olup yeni adresi aym1 Plazada
Eski Biiyiikdere Caddesi Park Plaza No:14 Kat:18 Maslak, Istanbul’dur Sézkonusu adres degisikligi 09
Temmuz 2014 tarihinde tescil edilmis ve 15 Temmuz 2014 tarih ve 8612 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan olunmustur.

Sirketin Eyliil 2014 itibariyle , Mustafa Kemal Mah. Eskisehir Yolu 9.km Tepe Prime Is Merkezi C Blok
Kat:5 No:74 Cankaya / ANKARA adresinde ve Agustos 2015 itibariyle Izmir ili, Konak ilgesi Alsancak,
Cumbhuriyet Maydani, Cumhuriyet Apartmani No:12 Kat:4 Daire:404 adresinde irtibat biirolar1 faaliyet
gostermektedir.

Sirket asagidaki yetki belgelerine sahiptir.

Alim Satima Aracilik Yetki Belgesi

Sermaye Piyasas1 Araglarinin Kredili Alim, A¢iga Satis Odiing Alma ve Verme Islemleri Belgesi
Tiirev Araglarm Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi (VIOB A.S. - YURTDISI)

Kaldiraghh Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan 13.02.2013 tarih, ARK/KAS-22 numarali “Kaldirachh Alim Satim
Islemleri Yetki Belgesi” almustir.

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla ortalama ¢alisan sayis1 141°dir. (31 Aralik 2014 — 110).

1.2.Sermaye Yapisi

04.06.2015 tarihli olaganiistii genel kurul toplant1 karar ile Sirketin sermayesinin 18.000.000 TL artirilarak
30.000.000 TL olmas1 kararlagtirilmistir. Sermaye artirimi 10.06.2015 tarih ve ve 8838 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

2012 yilinda Sirket 6denmis sermayesini, 2.000.000 TL’den 12.000.000 TL’ye artirmis, sermaye yapist
degisikligini 12 Aralik 2012 tarihinde tescil ettirmis ve 18 Aralik 2012 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan

etmistir.

Ortaklik yapisi, ortaklik paylar1 asagidaki gibidir.

Ortaklar 30 Haziran 2015 Oran % 31 Aralk 2014 Oran %
Soyhan Tavusbay 14.700.180 49% 5.700.180 48%
Aslihan Tavusbay 14.700.180 49% 5.700.180 48%
Abdiilkadir Cakir 599.640 2% 599.640 5%
Odenmis sermaye 30.000.000 100 12.000.000 100

Bilgili Bagimsiz Denetim Ve YMM A.S.
Member firm of AGN International -6-



ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL2015 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Sirketin sermayesi 30.000.000 TL olup, beheri 10 kurus kiymetinde 300.000.000 adet hisseye (31.12.2014;
12.000.000 TL, 120.000.000 adet hisse) ayrilmstir. Hisselerin tamami nama yazilidir. Imtiyazli hisse yoktur.
Ortaklik yapis1 ve ortaklik paylar1 yukaridaki gibidir.

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU(devami)

Sirketin ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraflar sirasiyla; Soyhan Tavusbay ile Aslihan Tavusbay’dir

1.3. istirak ve Bagh Ortakhklar

30 Eyliil 2015 itibariyle Sirketin istiraki Borsa Istanbul A.S. olup, %0,04 oraminda sermayelerinde pay
sahibidir.(Not 8)

1.4. Finansal Tablolarin Onaylanmasi:
Finansal tablolar 30 Ekim 2015 tarihinde yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR

2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Esaslar1 ve Belirli Muhasebe Politikalari:

Sirket, muhasebe kayitlarini Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmaktadir. Ilisikteki
finansal tablolar Sermaye Piyas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1ili Resmi Gazete’de
yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmstir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) uygularlar. Bu kapsamda
onceki doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklik ve diizeltmeler yapilmistir.

Sirket’in konsolide olmayan &zet finansal tablolari yil sonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamimi icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihli finansal
tablolar ile beraber okunmalidir.

Konsolide olmayan 6zet finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk Lirasi cinsinden

ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket’in durumunu
layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmstir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

Sirket’in finansal tablolar1 Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri belirlemek
amactyla Onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolart ve
dipnotlari, 6nceki donem finansal tablo ve dipnotlar ile karsilagtirmali olarak sunulmustur.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS”) uygularlar. Bu kapsamda
onceki doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gerekli degisiklik ve diizeltmeler
yapilmustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

2.2. Kaldiragh alim satim islemleri

Sirket, 27 Agustos 2012 tarih, 28038 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan, Seri V, No:125 sayili “Kaldiragh
Alim Satim Islemleri ve Bu Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”’ine
uygun olarak faaliyet gostermektedir. Miisteriler adina kaldiragh iglemler ile ilgili tutulan nakit teminatlar
finansal durum tablosunda ticari alacaklar ve ticari borglar altinda sunulmaktadir. Hasilat Sirket’in kaldiracli

alim satim islemlerinden elde ettigi spread gelirlerinden olugmaktadir.

2.3. Karsilagtirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmas1 acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve Onemli
farkliliklar agiklanir.

2.4. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Sirket, muhasebe politikalarini bir 6nceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda dnemli
degisiklikler oldugunda, geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolart yeniden
diizenlenmektedir.

2.5. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mali tablolarin hazirlanmasinda sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yilikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve
gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar
tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, 6nemli sapmalarin varligt
durumunda gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

2.6 TMS’ye Uygunluk Beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hikkiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) uygularlar.

2.7.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla sona eren yila ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis standartlar ve bunlara
iliskin yorumlar disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu standartlarm ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
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i) 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS19’daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlari”; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu smirli degisiklik {i¢iincii kisiler veya caligsanlar
tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet siiresinden
bagimsiz hesaplandigl; érnegin maasinin sabit bir kismmnin katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil
muhasebelestirme yapilacagina agiklik getirmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerinde etkisi olmamugtir.

- Y1llik Tyilestirmeler 2010-2012 Dénemi; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 ddénemleri asagida yer alan 7 standarda
degisiklik getirmistir. S6z konusu iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerinde 6nemli
bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Bolimleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiikiimliiliikler
- TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

- Y1llik Tyilestirmeler 2011-2013 Dénemi; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2011-12-13 donemleri asagida yer alan 4 standarda
degisiklik getirmistir. S6z konusu iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performans {izerin de 6nemli
bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

- TFRS 1, TFRS nin Ilk Uygulamasi

- TFRS 3, isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
- TMS 40, Yatirnm Amagcl Gayrimenkuller

ii) 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayinlanmig fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiirtirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 11, “Miisterek Anlasmalardaki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir. Standarttaki
degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay ediniminde bu payin nasil muhasebelesecegi
konusunda agiklik getirilmistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
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- TMS 16 “Maddi duran varliklar” ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik tiziim asmasi, kaucguk agaci,
palmiye agaci1 gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Tasiyic1 bitkilerin, maddi duran
varliklarin iiretim silirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla aymi sekilde
muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’°in kapsamindan
cikararak TMS 16’nin kapsamia alimmustir. Tasiyic 1 bitkiler {izerinde biiyiiyen iiriinler ise TMS 41
kapsamindadir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

- TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar” ; 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle,
varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin, genellikle varligin ekonomik yararlarmin
tilketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasli amortisman ve itfa yontemi kullanimimin uygun
olmadigma aciklik getirmistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

- TFRS 14, “Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin,
tarife diizenlemesine dayali tutarlar1 6nceki genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina
yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha once TFRS uygulamis ve ilgili tutan
muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin
diger kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu
ve performansi iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

- TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki
yatirimlarini bireysel finansal tablolarinda muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarma izin
vermektedir. S0z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde énemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

- TFRS 10 “Konsolide finans al tablolar” ve TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik,
TFRS 10’un ve TMS 28’in gereklilikleri arasindaki, yatirnmec1 ve istiraki ya da is ortakligi arasinda bir
varligm satis1 ya da katkis1 konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin nihai sonucu, isletme
tanimina giren bir islem gerceklestiginde (bagli ortakliga iliskin ya da degil) islem sonucu olusan kayip veya
kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satig1 ise s6z konusu islemden
dogan kayip veya kazancin bir baglh ortakliga iliskin olmasa bile bir kisrm muhasebelestirilir. S6z konusu
degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performanst iizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

- Yillik Iyilestirmeler 2014 Donemi; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir. S6z konusu iyilestirmelerin
Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

* TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis yontemlerine
iliskin degisiklik

* TFRS 7, ‘Finansal araglar: Ag¢iklamalar’, TFRS 1°e bagl olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine
iliskin degisiklik

* TMS 19, ‘Caliganlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

* TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
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- TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamala rini
iyilestirmek amaclanmigtir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: {izerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

- TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin bagh ortakliklar i¢in konsolidasyon muhafiye ti uygulamasina
acgiklik getirir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde 6nemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

- TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat’; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlart ile
yapilan uyum c¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart, hasilatin finansal raporlamasini ve finansal
tablolardaki briit satis karlarinin diinya ¢apinda karsilastirilabilirligin i saglamay1 amaglamstir. S6z konusu
degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performanst iizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin
siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen
deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de i¢cermektedir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: {izerinde onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

2.8. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutar1 belirli bir nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6dnemsiz olan ( B tipi likit fonlar, vadesi
3 aydan kisa olan mevduat, vadesine 3 aydan az kalmis kamu bor¢lanma araglari, para piyasalarindan
alacaklar gibi ) fonlar1 ve yatirimlari ifade etmektedir. 30.09.2015 ve 31.12.2014 itibariyle sirketin vadeli, ve
vadesiz mevduatlari bulunmaktadir.

Finansal Yatirnmlar

Swiflandirma: Finansal Yatinmlar finansal tablolarda “Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar”, “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar” ve “Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar” olarak smiflandirilmaktadir. Gergege Uygun Deger Farki Kar / Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar, yakin bir tarihte satilmak ve kar elde etmek amaciyla elde tutulan finansal varliklar; Vadeye Kadar
Elde Tutulacak Finansal Varliklar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu sabit
veya belirlenebilir nitelikte Odemeler iceren, sabit bir vadesi bulunan ve igletme tarafindan ilk
muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan ya da satilmaya hazir finansal
varlik olarak siniflanmayan finansal varliklari; Satilmaya Hazir Finansal Varliklar, isletme tarafindan
satilmaya hazir olarak tanimlanan veya vadeye kadar elde tutulacak ya da gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan finansal varliklar1 ifade eder.

. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
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Degerleme: Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirmesi sirasinda ‘gercege uygun degeri’ ile
degerlenir. ilk muhasebelestirmedeki gercege uygun deger, finansal varligin ‘elde etme maliyeti’dir. Finansal
varliklar, izleyen donemlerde bilango tarihindeki ‘gercege uygun degeri’ ile ( Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar etkin faiz yontemiyle ) degerlenir. Aktif bir piyasada ( Borsada ) islem goren finansal
varliklarin gergege uygun degeri Borsa Rayici’dir.

Gergege uygun degerinin giivenilir bir bi¢imde tespit edilememesi nedeniyle ger¢ege uygun degerinden
gosterilemeyen borsaya kayitli olmayan 6z kaynaga dayali finansal varliklar, kayith degerleri ile elde etme
maliyeti tutarindan, sayet mevcutsa, deger diisiikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan bir finansal varlik veya finansal borca iligkin olarak ortaya
¢ikan kazang ve kayip, kar/zarar olarak muhasebelestirilir. Satilmaya hazir finansal varliga iliskin olarak
ortaya ¢ikan kazang ve kayip ( deger diislikliigii zararlar1 ve kur farki kazang ve kayiplari hari¢ ) s6z konusu
finansal varlik bilango dig1 birakilincaya kadar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. lgili finansal varligin
bilango dis1 birakilmasi durumunda, daha 6nceden 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis bulunan kazang ve
kayiplar, kar/zarara aktarilir. Etkin faiz yoOntemi kullanilarak hesaplanan faizler kar/ zararda
muhasebelestirilir. Isletmenin ilgili ddemeyi elde etme hakkinin olusmasi durumunda, satilmaya hazir
Ozkaynaklara dayal1 finansal araglardan kaynaklanan temettiiler, kar/zararda muhasebelestirilir. (Not: 36)
30.09.2015 ve 31.12.2014 itibariyle Sirketin Finansal yatirnmlari maliyet ile degerlenen istiraklerinden
olusmaktadir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Sirket’in esas faaliyetleri ¢ercevesindeki hizmet satiglar1 karsiliginda miisterilerden olan
alacaklarin1 ifade etmektedir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk
etkisinin ¢ok biiylik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri {izerinden gosterilmektedir. Faiz tahakkuk
etkisinin biiyiik olmas1 durumunda, etkin faiz orani ile iskonto edilmis net gerceklesebilir degerlerinden olas1
stipheli alacak karsiliklar1 diisiilmek suretiyle gosterilmektedir. Siipheli alacaklara iligkin karsiliklar, tahsil
edilemeyen alacaklarin tutarini, bunlara karsilik alinan teminatlari, Sirket Yonetimi’nin ge¢mis yillardaki
tecriibeleri ve ekonomik kosullar1 g6z 6niinde bulundurularak ayrilmaktadir. Siipheli alacak tutarina karsilik
ayrilmasii takiben, siipheli alacak tutarimin tamaminin veya bir kismimin tahsil edilmesi durumunda,
tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger faaliyet gelirlerine kaydedilmektedir.
Tahsil edilemeyecek alacaklar, tahsil edilemeyecekleri anlasildigi yilda zarar kaydedilmektedir. Sirket
miisterilerine hisse senedi alimlar i¢in kredi kullandirmaktadir. Sirket 30.09.2015 tarihi itibartyla hisse
senedi islemleri yapmamaktadir.

Finansal Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diislikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun

giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger
disiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger disiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
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Bir karsilik hesabimin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayithh degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

e) Iliskili Taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, dnemli yonetim personeli ve Ydnetim Kurulu tiyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve ortakliklar ile grup sirketleri,
iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir ( Not: 6 )

f) Hasilat

Sirket’in hasilati kaldiragh alim satim islemlerinden elde ettigi spread gelirlerden olugmaktadir.

g) Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, finansal tablolarda, kayith degerlerinden birikmis amortismanlarin diisiilmesinden
sonra kalan net degerleri ilizerinden gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varligin faydali omrii
iizerinden, kist esas1 uygulanarak, binalar i¢in hizlandirilmig, digerleri i¢in dogrusal amortisman yontemi ile

hesaplanmaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydali omiirler ve uygulanan amortisman oranlar1 asagidaki gibidir.

Maddi Varlik Cinsi Faydali Omiir (Y1)
Makine Tesis 3-15
Demirbaslar 5
Tasitlar 5
Ozel Maliyetler 5

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diistikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi
duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl degeri
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligmm mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir. Maddi duran
varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar, diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil
edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasimi degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler
olustukea gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir. ( Not: 14 ).

h) Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilen haklardan (bilgisayar yazilimlar1) olusmakta olup, mali
tablolarda, kayitli degerlerinden birikmis amortismanlar diisiildiikten sonra kalan net degerleri {izerinden
gosterilmektedir. Maddi olmayan duran varliklar 3 yillik tahmini faydali 6miirleri {izerinden dogrusal
amortisman yontemi ile itfa edilmektedirler. Deger diisiikliigliniin olmasi durumunda maddi olmayan duran
varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutarlarina indirilir( Not: 15).

Maddi Olmayan Varlik Cinsi Faydali Omiir (Y1)
Haklar 3-15

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
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1) Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yi1l deger diistikliigii testi uygulanir.
Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da
olaylarm ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutari1 agsmas1 durumunda deger diisiikligii karsiligi kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gergcege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiylik olamidir. Deger disiikliigliniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarmmin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler). Deger
diistikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin olas1 iptali
i¢in gdzden gegirilir.

i) Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar, sirketin bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigi yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikiginin
gerceklesme olasiliginin olmas1 ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibartyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢iilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

i) Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamammin {¢iincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve glivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin varlik
ve yiikiimliiliikler finansal tablolara dahil edilmemektedir. Bu tiir varlik ve ylktmliiliikler “kosullu varliklar
ve yiikiimliiliikler” olarak dipnotlarda agiklanmaktadir. ( Not: 19 )

j) Cahlsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar (Kidem Tazminati Karsihgr)

Kidem tazminati karsilig1, Sirket, personelinin Tiirk Is Kanunu uyarinca en az bir y1llik hizmeti tamamlayarak
emekliye ayrilmasi, is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati durumunda dogacak
muhtemel yiikiimliiliiklerinin toplam karsiliginin bugiine indirgenmis tahmini degerini ifade eder. ( Not: 17

)
k) Dévizli islemler

Donem iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlart {izerinden
cevrilmistir. Dovize dayal parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gecgerli olan doviz kurlan
iizerinden ¢evrilmistir. Dovize dayal1 parasal varlik ve yilikiimliiliiklerin ¢evrilmelerinden dogan kur kazanci
veya zararlari, gelir tablosuna gelir ya da gider olarak yansitilmsgtir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
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1) Bor¢lanma Maliyeti

Krediler, alindiklar: tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem giderleri gikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, takip eden tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile
finansal tablolarda takip edilirler. Alinan kredi tutar1 (islem giderleri haric) ile geri 6deme degeri arasindaki
fark, gelir tablosunda kredi siiresince tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.

m) Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri
Vergi Yikiimliiliigi, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerin toplamindan olusur.

Cari Yil Vergisi: Cari yil vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir. Sirketin cari vergi yiikiimliliigii bilango tarihi itibariyla yasallagsmis ya da dnemli 6lgiide yasallasmig
vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis Vergi: Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplamasinda yiiriirlilkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli bulunan vergi oranlar
kullanilir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,

indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse
konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye
veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibartyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve ylikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da sirketin cari vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem Cari ve Ertelenmis Vergisi: Dogrudan 6zkaynaklarda alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen
kalemler (bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir)

ile iliskilendirilen ya da isletme birlegsmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
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Hisse basina kar/zarar, gelir tablosunda yer alan net kar/zararin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine boliinmesi suretiyle tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina
kar/zarar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihrac1 ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina
kar/zarar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini
geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Sirket tarafindan yil i¢inde dagitilan bedelsiz hisse yoktur. ( Not: 31)
0) Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. (Not: 35)

p) Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi

Finansal araglardan kaynaklanan baslica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve faiz orani ve doviz
kuru riskidir.

Kredi Riski: Sirketin cari donemde kredili miisterisi bulunmadigin Ticari alacaklar i¢in bir risk
bulunmamaktadir.

Likidite riski: Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek igin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Piyasa Riski: Bilango i¢i ve bilanco disi hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan
riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir.

Kur Riski: Yabanci para varliklar, yiikiimliliikkler ve bilango dis1 yikiimliliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Bilanco tarihleri itibartyla Sirket’in yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliigii bulunmadigindan kur
riskine maruz kalmamuistir.

Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degigsmelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve

pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
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Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit
yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine
iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
O0demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan

yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

s) Netlestirme

Finansal varlik ve ytlikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

. ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014-Bulunmamaktadir).

. DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014-Bulunmamaktadir).

. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014-Bulunmamaktadir).
. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili Taraflarla Yapilan islemler:

Pesin Odenmis Giderler

30 Evliil 2015 30 Evliil 2014
Yonetim Kurulu ve Ortaklara Verilen Avans 41.000 -
Toplam 41.000 -
b) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

30 Evliil 2015 30 Eyliil 2014
Ortaklara saglanan kisa vadeli faydalar

-Ucretler ve huzur haklar 125.321 78.265

Toplam 125.321 78.265

. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI(devami)

¢) Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Bilgili Bagimsiz Denetim Ve YMM A.S.

Member firm of AGN International -17 -



ISIK MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL2015 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014-Bulunmamaktadir).
d) Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014-Bulunmamaktadir).

7. NAKIT ve NAKIT BENZERLERI
30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

Kasa 3.342 435
Bankalar
-Vadesiz mevduat TL 702.201 104.325
-Vadesiz mevduat Yabanci Para (TL Karsilig1) 15.129.510 2.526.848
-Vadeli mevduat-portfoy 5.429.407 662.720
-Vadeli mevduat-miisteri 630.521 297.463
Diger 659 -
Toplam 21.895.640 3.591.791
Vadeli Mevduat

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalar vadeli mevduatlarinin vadelerine iliskin dokiimii
asagida sunulmustur:

Daoviz Cinsi Etkin Faiz Oram1 30 Evliil 2015  Etkin Faiz Orani 31 Arahk 2014
TL 8,00% 630.521 %7,5 297.463
TL 8%-10,75% 5.429.407 7,5%-10,40 % 662.720
Toplam 6.059.928 960.183

Sirketin kullanmis oldugu teminat mektuplarina karsilik vadeli mevduat iizerinde bloke bulunmaktadir.

8. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

30 Evliil 2015 31 Arahk 2014

Alim-Satim Amach Finansal Varliklar

-Hisse senetleri 12.500 12.500
-Menkul kiymetler deger diisiikliigi karsiligi (-) (12.500) (12.500)
Toplam - -
Hisse senetleri
.. .. 30 Eyliil
31 Aralik 2014 31 Arahk 2014 31 Arahk 2014 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015 2015
Nomvinal Malivet Degeri Ravyig N omvinal Maliye't Ravyig
Deger ~anvet Degert Deger Deger Degeri Deger
50.000 12.500 - 50.000 12.500 -

Sirketin portfoylinde bulunan hisse senetleri icin menkul kiymet deger diisiikligi karsiligi ayrilmistir.

8. FINANSAL YATIRIMLAR(devami)

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
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Hisse senetleri

Hisse senetleri deger diistikliigii karsiligi

Maliyet degeri ile degerlenen finansal yatirimlar (*)
Toplam

30 Evliil 2015 31 Aralk 2014
27.048 27.048
(27.048) (27.048)
159.711 159.711
159.711 159.711

(*)Borsa Istanbul A.S. Yénetim Kurulu 04.07.2013 tarih ve 2013/17 say1li toplantisinda almis oldugu kararla,
Borsa Istanbul A.S. ( C ) grubu ortaklik paylarindan (sermayesinin % 4’ii) 15.971.094 adet pay1 Sirket’e

bedelsiz devretmistir.

9. FINANSAL BORCLANMALAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — Bulunmamaktadir.)
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Miisteriler

Saticilardan alacaklar

Takas Merkezinden Alacaklar (Miisteri)
Takas Merkezinden Alacaklar (Portfoy)
Diger Ticari Alacaklar

Stipheli Alacaklar Karsilig1 (-)

Toplam

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014-Bulunmamaktadir).

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

Saticilar

Vadeli Mevduat-(Miisteri)

Takas ve Saklama Bankasina borglar
Takas Merkezinden Alacaklar (Borglar)
Kaldiragh iglemlerden miisterilere borglar
Diger Ticari Borglar

Diger

Toplam

Uzun Vadeli Ticari Borc¢lar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014-Bulunmamaktadir).
11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Evliil 2015

31 Arahk 2014

; 16
; 481
21.672.151 10.824.306
180.063 15.513
495 495
(495) (495)
21.852.214 10.840.316

30 Evliil 2015

31 Arahk 2014

1.009.902 1.137.793
630.521 297.463
180.063 15.513

21.672.151 10.824.269
451.714 -
10.297 1.391

23.954.648 12.276.429
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30 Evliil 2015 31 Arahk 2014
Verilen Depozito ve Teminatlar 9.589.170 7.801.013
Kaldiragh Islem Acik Pozisyon (20.888) -
Diger 44.619 8.605
Toplam 9.612.901 7.809.618

(*) Verilen Depozito ve Teminatlar Likidite saglayic1 firmaya kaldiragh alim-satim islemleri i¢in hedging

yapilmak {lizere gonderilen teminat tutarini icermektedir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar (net) 30 Evliil 2015

31 Arahk 2014

Verilen depozito ve teminatlar 7.035 8.096
VIOB Islem Teminat: 344.638 242.246
Toplam 351.673 250.342
Kisa Vadeli Diger Borclar
30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014

Odenecek Vergiler 210.964 237.904
Kaldiragh Islem Acik Pozisyon 1.067.495 129.525
Diger 1.036 -
Toplam 1.279.495 367.429

Uzun Vadeli Diger Borclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014-Bulunmamaktadir).
12.STOKLAR
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014— Bulunmamaktadir.)

13. PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmi§ Giderler
30 Eyliil 2015

31 Arahk 2014

Gelecek aylara ait giderler 481.030 133.160
Verilen avanslar 46.075 160.526
Toplam 527.105 293.686

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — Bulunmamaktadir.)

Kisa ve Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — Bulunmamaktadir.)

14.MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varliklarin 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hareket tablosu asagidaki gibidir;
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Maddi Duran Varhklar 01.01.2014 Giris Cikis 31.12.2014 Giris Cikis 30.09.2015

Tesis, makine ve cihazlar 477278  252.328 - 729.606  412.386 - 1.141.992
Tasitlar 980 - (980) - - - -
Demirbaslar 26.407 38.594 - 65.001 107.894 - 172.895
Ozel Maliyetler 382.044 1180 - 383.224 171.349 - 554.573
Toplam 886.709  292.102 (980) 1.177.831 691.630 - 1.869.461

Birikmis Amortismanlar 01.01.2014  Giris Cikis 31.12.2014  Giris Cikis 30.09.2015

Tesis, makine ve cihazlar (129.350) (134.989) - (264.337) (143.770) - (408.104)
Tasitlar (196) (16) 212 - - - -

Demirbaglar (7.715) (8.294) - (16.009)  (12.516) - (28.526)
Ozel Maliyetler (381.120) (256) - (381.376)  (8.735) - (390.111)
Toplam (518.381) (143.555) 212 (661.722) (165.021) - (826.741)
Net Tutar 368.328 516.109 1.042.720

Maddi varliklar iizerinde sigorta teminati bulunmamaktadir (31.12.2014- Bulunmamaktadir).

15.MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varliklarin 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinin hareket tablosu asagidaki
gibidir;

%Il:r(}fl(llgmavan Duran 01.0;.201 Giris Cikis 31.1;.201 Giris Cikis 30.02.201
Haklar 160.242 22819 - 183.061  7.155 - 190.216
Haklar amortisman (96.078) (5.326) - (101.404) (4.719) - (106.122)
Net Tutar 64.164 81.657 84.094

16.KIRALAMALAR

Kiraci durumunda sirket
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Kiralama s6zlesmeleri:

Sirket’in faaliyet kiralamasina konu Istanbul ve Ankara olmak iizere iki adet kira sézlesmesi bulunmaktadir.

Kira sozlesmesi 18 aydir.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tirkiye) ve tek bir sektdrde (sermaye piyasasinda)
yiritmektedir. Sirket merkez adresini 30 Haziran 2014 tarihinde degistirmis olup yeni adresi ayni1 Plazada
Eski Biiyiikdere Caddesi Park Plaza No:14 Kat:18 Maslak, Istanbul’dur . Sézkonusu adres degisikligi 09
Temmuz 2014 tarihinde tescil edilmis ve 15 Temmuz 2014 tarih ve 8612 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil

Gazetesinde ilan olunmustur.

Tiim faaliyet kiralamalar1 Sirket’in yenileme hakkini kullanmasi durumunda piyasa sartlarina gére kosullarin
yeniden gozden gegirilmesine iliskin bir ibare tasir. Sirket’in kiralama donemi sonunda kiraladig1 varligt

satin alma hakki yoktur.

Gider olarak muhasebelestirilen 6demeler 30 Evliil 2015

31 Arahk 2014

Asgari kira 6demeleri 718.565
Sarta bagli kira 6demeleri -
Ikincil kiralamaya iliskin alinan ddemeler -

Kiralayan durumunda sirket

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — Bulunmamaktadir.)

17.CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

506.063

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Personel iicretleri 331.873 -
Odenecek Sosyal Giivenlik Primleri 180.697 144.820
Toplam 512.570 144.820

18. TAAHHUTLER

Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler
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30 Evyliil 2015 31 Arahk 2014
SPK - Sermaye Blokaji 220.000 220.000
Borsa Istanbul A.S.-Borsa Islem Teminati 200.000 200.000
VIOB islem teminat: - 79.800
Toplam 420.000 499.800
. . — 30 Eyliil 31 Arahk

Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler: 2015 2014
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu 420.000 499.800
TRi'lerin Toplam Tutari - -

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen - -
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla - -
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TR1I'lerin

Toplam Tutar1 ) )

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1 - -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR’ lerin Toplam Tutar1 - -

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri - -
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar: - -

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutari i i
TOPLAM 420.000 499.800
Sirketin Ozkaynaklar Toplam 30.085.771 11.332.275
Sirket Vermis Oldugu TRi'lerin Sirket Ozkaynaklaria Oram 1,4% 4,4%

19.KARSILIKLAR/ KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR
Kisa Vadeli Karsihiklar

i. Cahsanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karsihklar

30 Eyliil 2015
Izin karsiliklar 97.646

31 Aralik 2014
35.961

Dénem Sonu itibariyla Karsiik 97.646

35.961

30 Evliil 2015

31 Aralik 2014

Do6nem bast 35.961 24.113
Done iginde iptal edilen 61.685 11.848
Doénem sonu 97.646 35.961

ii. Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — Bulunmamaktadir)

Sirket lehine veya aleyhine ag¢ilmis ve devam eden herhangi bir dava bulunmamaktadir.

Uzun Vadeli Karsihiklar

i. Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar
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30 Evliil 2015 31 Arahk 2014

Kidem tazminati karsiligi 30.463 9.121

Toplam 30.463 9.121

30 Evliil 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak Itibariyle Karsilik 9.121 56.547
Hizmet Maliyeti/iptali (-) (Net) 11.228 5.538
Faiz Maliyeti 870 456
Aktiieryal hesaplama 30.291 (46.061)
Odeme (21.048) (7.359)
Doénem Sonu itibarlyla Karsihik 30.463 9.121

Kidem Tazminati Karsihg:

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem
tazminati 6demek mecburiyetindedir. Odenecek tazminat, her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutari kadardir
ve bu miktar 30 Eylil 2015 tarihi itibartyla 3.828,37TL (31 Aralik 2014: 3.438,22 TL) tavan ile

sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin bugiinkii

degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlan
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam

yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Iskonto orant 2,86 3,81%

ii. Diger Uzun Vadeli Karsihiklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — Bulunmamaktadir.)

20.EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — Bulunmamaktadir.)

21.DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen ve Duran Varhklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — Bulunmamaktadir.)

Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — Bulunmamaktadir.)

22.SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sermaye
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04.06.2015 tarihli olaganiistii genel kurul toplant1 karar ile Sirketin sermayesinin 18.000.000 TL artirilarak
30.000.000 TL olmas1 kararlastirilmigtir. Sermaye artirnmi 10.06.2015 tarih ve ve 8838 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

2012 yilinda Sirket 6denmis sermayesini, 2.000.000 TL’den 12.000.000 TL’ye artirmis, sermaye yapisi
degisikligini 12 Aralik 2012 tarihinde tescil ettirmis ve 18 Aralik 2012 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
etmistir.

Ortaklar 30 Evliil 2015 Oran % 31Arahk 2014 Oran %
Soyhan Tavusbay 14.700.180 49% 5.700.180 48%
Aslihan Tavusbay 14.700.180 49% 5.700.180 48%
Abdiilkadir Cakir 599.640 2% 599.640 5%
Odenmis sermaye 30.000.000 100% 12.000.000 100%
Geri Alinms Paylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — Bulunmamaktadir.)

Primlere iliskin Paylar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — Bulunmamaktadir.)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Aktiieryal hesaplama

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Aktiieryal (Kazang) / Kayip Fonu (61.137) (36.904)
Toplam (61.137) (36.904)

30 Evliil 2015 31 Arahk 2014
Acilis bakiyesi (36.904) (55)
Cari donemde hesaplanan (24.233) (36.849)
Kapams bakiyesi (61.137) (36.904)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamlh Gelirler veya Giderler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — Bulunmamaktadir.

SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERi(devami)

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 30 Evliil 2015 31 Arahk 2014
Genel kanuni yedek akge 202.942 173.887
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Toplam 202.942 173.887

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik karlarinin %5’ini
ddenmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar. Isletmenin
geemis yillar zararlar1 varsa %5’in hesabinda yillik kardan diigiiliir. TTK’nun 519. maddesinin ¢ bendi
geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 ddendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10°u da genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Gecmis Y1l Kar/ Zararlan (-)

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Gegmis Y1l Karlarinin/(Zararlarinin) detayr asagidaki
gibidir;

GECMIS YILLAR KAR ZARARLARI 30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Olagantistii yedekler 300.666 300.666
Gecmis yillar karlar1 zararlar (-) (1.134.429) (2.177.893)
Toplam (833.763) (1.877.227)

Gecmis Y1l Kar/ Zararlari hesabinda gerceklesen hareketler asagida 6zetlenmistir.

30 Evliil 2015 31 Arahk 2014

Acilis (1.877.227) (28.739)
Onceki Y1l Kar1 (Zarar1) 1.072.519 (1.848.488)
Yasal yedekler transfer (29.055)

Donem Sonu (833.763) (1.877.227)

Donem kari, gegmis yil karlar1 ve olaganiistli yedek akgeler, Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinin
ongordiigii yedek akgeler ve zarar indirimi yapildiktan sonra sermayeye eklenebilecegi gibi ortaklara da
dagitilabilir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 94-6/b-i bendine gore, tim miikellef kurumlar tarafindan tam
miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara
dagitilan kar paylar1 %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmamaktadir.

23.HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
Satiglar ve Satiglarin Maliyetinin detay1 asagidaki gibidir;

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2015  30.09.2014  30.09.2015 30.09.2014

Hizmet Gelirleri
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Aracilik komisyonlari 65.348 - 19.453 -
Diger Komisyonlar 32.717 - 23.097 -
Toplam Hizmet Gelirleri 98.065 - 42.549 -

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Kaldiraglt alim satim satim islem gelir /

. : 12.617.101 10.351.123 3.648.467 2.544.544
giderleri, net
Toplam Esas Faaliyetlerden Faiz 12.617.101  10351.123  3.648.467 2.544.544
Gelirleri
Esas Faaliyet Gelirleri 12.715.166 10.351.123 3.691.016 2.544.544
Satiglarin maliyeti (3.363.919) (632.718) (1.959.562) (16.974)
Briit Satis Kary/ (Zarari) 9.351.247 9.718.405 1.731.454 2.527.570

24.GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE GELISTIRME
GIDERLERI (-)

01.01- 01.01- 01.07- 01.07.-
Genel Yonetim Giderleri 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015  30.09.2014
Personel giderleri 4.653.418 3.467.872 1.820.957 1.222.101
Odenen kidem ve ihbar tazminatlar 37.678 18.995 37.678 -
Amortisman giderleri 169.736 109.813 67.179 50.500
Haberlesme giderleri 143.465 94.473 58.976 28.367
Miisavirlik giderleri 134.952 99.865 53.517 30.197
Vergi, resim ve harglar 805.499 679.073 248.336 197.593
Tasit araglar giderleri 11.676 14.496 9.151 9.800
Kira ve aidat giderleri 833.285 394.360 332.953 105.546
Temsil agirlama giderleri 5.701 11.748 614 3.350
Elektrik giderleri 71.337 46.116 27.184 24.068
Bakim onarim gideri 14.003 22.366 2.145 10.798
Kirtasiye giderleri 74.145 60.629 35.130 12.614
Banka giderleri 20.468 14.419 4.778 5.091
Seyahat ve ulagim giderleri 16.089 20.306 3.967 7.576
Bilgisayar ve veri taban1 destek hizmetleri 641.140 441.286 203.469 163.484
izin karsilig1 giderleri 61.685 4.946 5.236 4.320
Diger 108.559 487.245 42.001 49.882
Toplam 7.802.836 5.988.008 2.953.272 1.925.287

24. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI (-) (devam)

5 , , 01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
Pazarlama, Satis ve Dajntim Giderleri ) ;) 095015 30.092014 30092015  30.09.2014
Merkezi Kayit Kurulusu Komisyonlari 91.469 49.000 34.748 20.917
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Takas Saklama Komisyonlari 7.993 3.086 2.163 1.114
VIOP ve Pay Piyasas1 Borsa Pay1 Giderleri 26.182 7.467 13.986 4.014
Reklam giderleri 5.382.101 3.695.108 2.021.422 1.453.775
Promosyon giderleri 94.255 39.591 5.398 1.949
Yatirimc1 Tazmin Merkezi Aidatlart 79.465 35.113 26.489 -
BIST Yillik Aidati 25.688 25.985 6.384 10.235
Tanitim ve Seminer Giderleri 140.155 - 60.603 -
Diger 25.423 9.833 8.947 4.915
Toplam 5.872.731 3.865.183 2.180.139 1.496.919

Arastirma ve Gelistirme Giderleri(-)

Bulunmamaktadir. (30 Eyliil 2014 — Bulunmamaktadir.)
25.CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren doneme iliskin amortisman ve personel giderlerinin tamami genel yonetim
giderleri igerisinde gosterilmektedir.

26.ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER (-)

. .. . 01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 30.09.2015  30.09.2014  30.09.2015 _ 30.09.2014
5510 Sayili Kanindan Dogan SSK Indirimi 168.699 - 64.662 -
Diger 63.565 139.062 12.777 42.663
Toplam 232.264 139.062 77.439 42.663
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015  30.09.2014
Diger 7.193 - 4.875 -
Toplam 7.193 - 4.875 -
27.YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIiRLER / GIDERLER (-)
01.01- 01.01- 01.07.- 01.07.-
Yatirim Faaliyetlerden Gelirler 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015  30.09.2014
Mevduat faiz gelirleri 399.234 59.172 117.061 17.118
Toplam 399.234 59.172 117.061 17.118
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Yatirnm Faalivetlerden Giderler (-)

Bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2014 — Bulunmamaktadir.)

28. FINANSMAN GELIRLERIi

01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2015  30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Hisse Senedi Deger Diisiikliigii Iptali - 12.498 - -
Kambiyo karlari 12.278.801 2.989.215 6.813.950 1.528.314
Toplam 12.278.801 3.001.713 6.813.950 1.528.314
29.FINANSMAN GIDERLERI ()
01.01- 01.01- 01.07- 01.07-
30.09.2015  30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

Hisse senedi deger diistikliigl karsiligi - 12.500 - 5
Teminat mektubu komisyonlari 3.517 3.977 1.103 1.314
Kambiyo zarari 7.575.300 2.450.542 3.905.975 884.537
Toplam 7.578.817 2.467.019 3.907.078 885.856

30.GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhg ve Yiikiimliiliigii Dahil)

Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi oran1 %20°dir. (2014 - % 20) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi) indirilmesi sonucu bulunan vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmez.

Kurumlar Vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincii ayin birinci giinlinden yirmi
besinci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi, beyannamenin verildigi
aym sonuna kadar tek taksitte denir. Bununla beraber vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gecici kurumlar vergisi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14. giinii aksamina kadar beyan ederek, 17. giinii aksamina kadar 6derler. Y1l igerisinde 6denen
gecici vergiler o yila ait olup, izleyen yil verilecek Kurumlar Vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
Kurumlar Vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup
edilebilir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmez.

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar pay1 elde edenler
hari¢ olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan ve
Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin 2°nci fikrasiin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde sayilan kar
paylar iizerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

30. GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varhg ve Yiikiimliiliigii Dahil)(devam)

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Cari Donem Vergisivyle ilgili Varhiklar

31 Aralik 2014
29.175

30 Evyliil 2015

Pesin 6denen vergiler 57.087

Bilgili Bagimsiz Denetim Ve YMM A.S.
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Toplam 57.087 29.175

Ertelenmis Vergi Varhklar: / Yiikiimliiliigii

30 Evyliil 2015 31 Arahk 2014

Ertelenen vergi varliklari 402.796 614.766
Ertelenen vergi ylikiimliilikleri (25.356) (21.136)
Ertelenen vergi varliklar / (ylikiimliiliikleri), net 377.440 593.630

Ertelenmis Vergi Varliklar: / Yiikiimliligi hesabinda gergeklesen hareketler asagida 6zetlenmistir.

30 Evliil 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak agiligindaki ertelenen vergi varligi / (yiikimliligii) 593.630 496.766
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (222.248) 87.652
Ozkavynaklar - Aktiieryal Kayip-Kazang ertelenen vergi 6.058 9212
varlig

Cari donem ertelenen vergi varhigi / (yikimliligii) 377.440 593.630

Ertelenen Vergi Varhklar: /

Birikmis Gecici Farklar (Yiikiimliiliikleri)
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014
Maddi Duran Varliklar (123.849) (102.798) (24.770) (20.560)
Maddi Olmayan Duran Varliklar (2.927) (2.891) (585) (578)
Kidem Tazminat1 Karsilig 30.463 9.121 6.093 1.824
Izin kargihig1 97.646 35.961 19.529 7.192
Kullanilabilir mali zarar 1.885.882 3.028.759 377.173 605.752
Toplam 1.887.215 2.968.152 377.440 593.630

31.PAY BASINA KAZANC

Sirketin 30 Eyliil 2015 tarihi itibartyla, hisselerinin agirlikli ortalama adedi 194.666.667 dur (31 Aralik 2014
- 120.000.000). Buna gore, hisse gruplart bazinda hisse basina kar/(zarar) asagidaki gibi olmaktadir.

Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang 30 Evyliil 2015 31 Arahk 2014
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 194.666.667 120.000.000
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar /(zarar1) 1.024.292 1.072.519
Hisse basina kar / (zarar) 0,00526 0,00894

32.KUR DEGIiSIMININ ETKILERI

30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
TL Karsihg TL Karsihig:
Doviz Pozisyonu Tablosu (Fonksiyonel l? BD Avro (Fonksiyonel ABD Avro
RN olar1 R Dolan

para birimi) para birimi)
1. Ticari alacaklar - - - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa,
banka hesaplart dahil) 15.129.512 4.867.130 119.606 ~ 2-°26-848  1.050.422  32.270
2b. Parasal olmayan finansal ) ) )
varliklar - - -

Bilgili Bagimsiz Denetim Ve YMM A.S.
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3. Diger

4. Donen Varlhklar (1+2+3)
5. Ticari alacaklar -
6a. Parasal finansal varliklar -
6b. Parasal olmayan finansal

varliklar -
7. Diger -
8. Duran Varhklar (5+6+7) -
9. Toplam Varliklar (4+8) 24.713.002
10. Ticari borglar -

11. Finansal ytikiimliiliikler -

12a. Parasal olan diger

yiiktimliiliikler -

12b. Parasal olmayan diger

yiiktimliiliikler -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

(10+11+12) -

14. Ticari borglar -

15. Finansal yiikiimliiliikler -

16 a. Parasal olan diger

yiiktimliiliikler -

16 b. Parasal olmayan diger

yikiimliiliikler -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

(14+15+16) -

18. Toplam Yiikiimliiliikler

(13+17) -

Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

24.713.002

Diger Risklere Iliskin Duyarlihk Analizi:

30 Evliil 2015

9.583.490 3.167.991 -
24.713.002 8.035.122

7.795.649 3.361.787 -
119.606 10.322.496  4.412.209 32.270
8.035.122 119.606 10.322.496  4.412.209  32.270
10.322.496  4.412.209 32.270

8.035.122

Yabanci paranin

119.606

Vergi Oncesi Kar / (Zarar)
Yabanci paranin

1 ABD Dolar1 net varlik / ylikiimliiligii
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3-ABD Dolar1 net etki (1 +2)

4 -Avro net varlik / yiikiimliiliik
5 -Avro riskinden korunan kisim (-

6-Avro net etki (4+5)

TOPLAM (3 + 6)

%10 deger %10 deger
kazanmasi kaybetmesi
2.430.705 (2.430.705)
2.430.705 (2.430.705)
40.596 (40.596)
40.596 (40.596)
2.471.300 (2.471.300)

32.KUR DEGIiSiMIiNiN ETKiLERi(devami)

31 Arahk 2014

Vergi Oncesi Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
%10 deger %10 deger
kazanmasi kaybetmesi

Bilgili Bagimsiz Denetim Ve YMM A.S.
Member firm of AGN International
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1 ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliga 1.023.147 (1.023.147)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolari net etki (1 +2) 1.023.147 (1.023.147)
4 -Avro net varlik / yikiimlilik 9.102 (9.102)

5 -Avro riskinden korunan kisim (- - -
6-Avro net etki (4+5) 9.102 (9.102)
TOPLAM (3 + 6) 1.032.250 (1.032.250)

33.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

33.1. Sermaye Risk Yonetimi

Sirket’in sermaye yonetim hedefi faaliyetlerinin siirdiiriilmesi siirecinde borg/ 6zkaynak oranimi dengede
tutarak karin1 maksimize etmektir.

30 Evliil 2015 31 Arahk 2014

Toplam borg 4.228.027 2.030.627

Eksi; Nakit ve nakit benzerleri (21.895.640) (3.591.791)
Nakit ve nakit benzerleri (fazlasi) / eksigi (17.667.613) (1.561.164)
Toplam 6zkaynak 30.000.000 12.000.000

Bilgili Bagimsiz Denetim Ve YMM A.S.
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33. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)
33.2 Kredi Riski

33.2.1. Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalian kredi riskleri asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar  Diger Alacak Nakit Benzerleri

30 Evlal 2015 Diger Taraf Diger Taraf  Bankalardaki Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) - 9.612.901 21.261.118

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -

A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi
gecmis veya deger diigiikliigiine ugramus sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - -

9.612.901 21.261.118

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikligiine ugramamusg varliklarin
net defter degeri - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
-Vadesi ge¢mis (Briit defter degeri) - -
-Deger disiikligi (-) - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu 495 -
-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) (495) -
-Deger diisiikligii (-) - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.
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33. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar Nakit Benzerleri
Bankalardaki
31 Arahk 2014 Diger Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
*) 497 7.801.013 3.293.893

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - -

A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 497 7.801.013 3.293.893

B. Kosullarin yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikligiine ugramamus varliklarin
net defter degeri - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismt - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -
-Vadesi gegmis (Briit defter degeri) 495 - -
-Deger diisiikliigii (-) (495) - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - -
-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - -
-Deger diisiikliigi (-) - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir.

- Deger diistikliigiine ugramis finansal varliklara iligkin olarak ayrilan deger diisiikl{igliniin tespiti sirasinda
hangi etkenlerin géz éniinde bulundurulduguna yonelik agiklamalar:

Deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik olarak Uzun ve Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar Hesabinda
bulunan hisse senetlerinin, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda isleme kapali olmasi nedeniyle tiimiine
karsilik ayrilmistir.

- Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigliine ugramamus finansal varliklarmn yaslandirma tablosu asagidaki
gibidir:

Alacaklar

30 Eyliil 2015 Ticari Diger Bankalardaki  Tiirev
Alacaklar Alacaklar Mevduat Araclar Diger

Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis - - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis - - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis - - - - -
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gecmis 495 - - - -

Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - -
Teminat, vs ile giivence altina
almmis kismi - - - -
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33. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar

31 Arahk 2014 Ticari Diger Bankalardaki  Tiirev
Alacaklar Alacaklar Mevduat Araglar Diger

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis - - - - -
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis - - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis - - - - -
Vadesi lizerinden 1-5 yil ge¢cmis 495 - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - -
Teminat, vs ile giivence altina

alinmig kisnm

Sirket’in giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini iizerine almak veya kredi
giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar1 kullanmak suretiyle edindigi varliklarin niteligi ve defter degert;

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014- Bulunmamaktadir.)

Anilan varliklarin halihazirda nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmamalar1 durumunda, isletmenin s6z konusu
varliklarin elden ¢ikarilmasi veya isletme faaliyetlerinde kullanilmasina iliskin yaklagimi:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014- Bulunmamaktadir.)
33.3. Likidite Riski

33.3.1. Aktif /Pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilini asagidaki gibidir:

1 Aya 1-3 3Ay-1 1-5

30.09.2015 Tarihi itibariyle Vadesiz Kadar Ay Yil Yil  Dagitilmayan  Toplam

Nakit ve Nakit Benzerleri 16.466.233  5.429.407 - - - 21.895.640
Finansal Yatirimlar - - - - - -
Ticari Alacaklar - 21.852.214 - - - - 21.852.214
Diger Alacaklar - 9.612.901 - - - - 9.612.901
Cari Dénem Vergisi ile Tlgili Varliklar - - 57.087 - - 57.087
Diger Alacaklar - - 527.105 - - 351.673  878.778
Finansal Yatirimlar - - - - - 159711 159.711
Maddi Duran Varliklar - - - - - 1.042.720  1,042.720
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - - - 84.094 84.094
Ertelenmis Vergi Varligi - - - - - 402.796 402.796
Diger Duran Varliklar - - - - - - -
Toplam Varhiklar 16.466.233 36.894.522 584.192 - - 2.040.994 55.985.941
Banka kredileri - - - - - - -
Ticari Borglar - 23.954.648 - - - - 23.954.648
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda

Borglar - 512.570 - - - - 512.570
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - 1.279.495 - - - 97.646 1.377.141
Kidem Tazminati Karsilig1 - - - - - 30.463 30.463
Ertelenmis Vergi Yiikimliligi - - - - - 25.356 25.356
Ozkaynaklar - - - - - 30.085.763 30.085.763
Net Likit - 25.746.713 - - - 30.239.228 55.985.941
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33. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Likidite Riski
. 1 Aya 1-3 3Ay-1 1-5

31.12.2014Tarihi Itibariyle Vadesiz Kadar Ay Yil Yil  Dagitilmayan  Toplam
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.319.301 466.483 - - - 3.785.784
Finansal Yatirimlar 511.161 - - - 159.740 670.901
Ticari Alacaklar - 2.053.969 - - - - 2.053.969
Diger Alacaklar - 5.339.090 - - - - 5.339.090
Cari Dénem Vergisi ile Tlgili Varliklar - - - - - 282.079 282.079
Diger Alacaklar - - - - - - -
Finansal Yatirimlar - - - - - 137.706 137.706
Maddi Duran Varliklar - - - - - 368.328 368.328
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - - - 64.164 64.164
Ertelenmis Vergi Varligi - - - - - - -
Diger Duran Varliklar - - - - - 530.398 530.398

Toplam Varhklar 3.830.462  7.859.542 - - - 1.542.415 13.232.419
Banka kredileri - - - - - - -
Ticari Borglar - 2240314 - - - - 2240314
gilrlg];:;lara Saglanan Faydalar Kapsaminda ) 363.571 ) i i i 363,571
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler - - - - - 241.750 241.750
Kidem Tazminat1 Karsilig1 - - - - - 56.547 56.547
Ertelenmis Vergi Yikimliligi - - - - - 33.632 33.632
Ozkaynaklar - - - - - 10.296.605 10.296.605
Net Likit - 2.603.885 - - - 10.628.534 13.232.419

33.3.2.Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiklerin kalan vadelerine gore dagilim asagidaki gibidir:

Asagidaki tabloda Sirket’in yiikiimliiliikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas
almarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikkler {izerinden Odenecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmistir.
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33.4. Faiz Riski

30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

Sabit Faizli Finansal Araclar 30 Eyliil 2015 = 31 Arahk 2014

Finansal varliklar

-Gergege uygun deger finansal varliklar fark: kar/zarara yansitilan varliklar 6.404.566 1.202.429

-Satilmaya hazir finansal varliklar -
Finansal yiikiimliiliikler 630.521 297.463

(*) Sirket’in degisken faizli finansal araglari, Gecelik Banka Mevduati, Kredili Miisterilerden Alacaklar ve
Miisterilerden Alacaklar hesaplarindan olusmaktadir. Degisken faizli finansal yiikiimliiliikleri ise, Miisterilerin
gecelik faize baglanan hesaplarindan olugsmaktadir.
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34.FINANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR )

34.1. Finansal Ara¢ Kategorileri

Itfa Edilmis itfa Edilmis
Degerlerden Satilmaya Gercege Uygun Deg. Degerlerden
Gosterilen Diger Hazir Fark. Gelir Gosterilen Diger
Finansal Kredi Ve Finansal Tablosuna Yansitilan Finansal Kayith Rayi¢
Varhklar Alacaklar  Varhklar Finansal Varhklar Yiikiimliiliikler Deger Deger
30 Eyliil 2015
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - - - 21.895.640 21.895.640
Ticari alacaklar 21.852.214 - - 21.852.214  21.852.214
Finansal yatirimlar - - - 159.711 -
Finansal Borglar - - - - -
Ticari Borglar - - 23.954.648  23.954.648  23.954.648
31Arahk 2014
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3.591.791 - - 3.591.791 3.591.791
Ticari alacaklar - 10.840.316 - 10.840.316 10.840.316
Finansal yatirimlar - - - 159.711 -
Finansal borglar - - - - -
Ticari borclar - - 12.276.429 12.276.429 12.276.429
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34.FINANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR ) (Devami)

34.2 Gercege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satici arasinda bir varligin el
degistirmesi veya bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir.

Finansal varliklar, bilangoya alinmalarindan sonraki donemlerde “Gergege Uygun Deger” ile degerlenirler.

Finansal varliklarin gercege uygun degerleri, sirket yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanmilarak belirlenir. Ancak gercege uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler kullanilmasi1 gerekmektedir. Buna goére, sunulan tahminler, sirketin gilincel piyasa
isleminde elde edebilecegi gercek tutarlar1 gostermeyebilir.

Borsada iglem goren hisse senetlerinin gercege uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve borglarin defter degerlerinin gercege uygun degere
yakin oldugu kabul edilir.

Doviz cinsinden olan finansal varliklar, dsnem sonu kuru iizerinden degerlenir; bundan dolay1 gergcege uygun
degerleri kayith degerlerine yaklagir.

Finansal varhklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin aymi varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

« Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalart asagidaki
gibidir:
Raporlama Tarihi itibariyle Gercege Uygun Deger Seviyesi

Finansal Varhklar 30.09.2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Gergege uygun degeri kar/(zarara) yansitilan 6.219.639 i 6.059.928 159711
finansal varliklar B R .

Raporlama Tarihi itibariyle Gercege Uygun Deger Sevivesi

Finansal Varhklar 31.12.2014 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Gergege uygun degeri kar/(zarara) yansitilan 1.119.894 i 960.183 159711
finansal varliklar B . .

Sirket riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.
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35.RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
. (31 Aralik 2014 — Bulunmamaktadir.)
36.FINANSAL TABLOLARIN ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014 — Bulunmamaktadir.)
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